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SECURITIZACAO, FINANCIAMENTO E RENTABILIDADE,
SAFRA DE VERAO 1995/96

Leila Campos Vieira'
Nilda Tereza Cardoso de Mello?

O Governo atual herdou uma situagio
de endividamento no setor rural, gue se agravou
com a queda dos pregos dos produtos agricolas
na safra 1994/95, deprimindo a renda agricola e
tumultuando o cenario do setor durante todo o
ano passado. A acentuada gueda nos pregos
agricolas decorreu de uma conjungio de fatores
dentre os quais se destacaram o comportamento
dos pregos mundiais aliado a politica de abertura
as importages e um plano de safra promissor
que n&o foi concretizado devido & prioridade
dada & estabilizagio da economia.

Neste contexto, o ano agricola 1995/66
iniciou-se em clima de grande desestimulo e de
expectativa do produtor em relagdo a problemati-
ca da divida e pela incerteza em relagio ao
financiamento da safra futura. Em junho, a
resolugdo n. 2.164 do Banco Central do Brasil
(BACEN]) estabeleceu as condigdes de financia-
mento da safra 1995/96 e possibilitou a renego-
ciacdo de parte da divida contraida na safra
1994/95. A solugao mais abrangente, porém, foi
alcangada no final de 1995 através da Lei
9.138/95 que regulamentou a securitizagao das
dividas, o que ndo impediu que muitos produto-
res fossem obrigados a se desfazerem de parte
de seus bens para pagar dividas.

Este artigo tem o objetivo de fazer uma
primeira avaliagdo da securitizagdo da divida
agricola, em andamento, do financiamento de
custeio e das perspectivas de comercializagio
da safra de verao 1995/96.

1 - A SECURITIZAGAO DAS DiVvIDAS
AGRICOLAS

O programa de "securitizagd0" pode

'Engenheiro Agrénomo, MS, Pesquisador Cientifico do
Instituto de Economia Agricola.

’Economista, MS, Pesquisadar Cientifica do Institute de
Economia Agricola,
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ser entendido comao um alongamento das dividas
originarias do crédito ruraf®, A resolugo 2.238 de
31/01/96 dispde sobre as condigbes e procedi-
mentos para a formalizagdo das operagdes de
alongamento, bem como algumas situagBes
especiais. O montante destinado ao programa &
de RS$7 bilhdes e o limite por mutudrio é de
R$200 mil e, quando o saldo consolidado exce-
der esse valor, o mutuario tera direito ao alonga-
mento até aquele montante, desde que ajuste
com o banco o saldo total da sua divida. O valor
excedente devera ser liviemente negociado
entre as partes. O valor da parcela correspon-
dente ao diferencial de indices adotados pelo
governo em 1990 (Plano Collor [) podera ser
acrescido ao limite de R$200 mil, quando o
mutuario optar.

O alongamento podera ter um prazo de
7 anos, com 1 ano de caréncia, ou de 8 anos, se
o produtor optar pela inclusao da parcela corres-
pondente ao diferencial de indices adotados pelo
governo em 1990, podendo chegar até 10 anos,
com dois de caréncia, quando ficar comprovada
a falta de capacidade de pagamento do mutuario
dentro dos prazos anteriores.

A amortizagao sera feita através de
prestagbes anuais, iguais e sucessivas, vencen-

'para efeito da Lei 9.138/95, consideram-se dividas
originarias de crédito rural as operages "em ser" de custeig,
investimento e comercializagdo contratadas até 20/06/95,
inclusive as inscritas em "crédito em liquidagao”, compen-
sadas como prejuizo ou renegociadas desde que:

. formalizadas com base na legislagao e regulamentagéo
aplicavel ao crédito rural, exceluadas as operagfes de
EGF/CQV, ressalvado o disposto no inciso | do artigo 2, da
Resolugao 2.238;

Il. realizadas com recursos dos Fundos Constitucionais, do
FAT, de outros recursos do BNDES, do FUNCAFE e outros
que o CMN venha a autorizar;

INl. trate-se de operagdes desclassificadas do crédito rural,
excetuadas aquelas decorrentes de desvio de crédito ou
outra agdc dolosa do devedor;

IV. trate-se da assuncao das dividas referentes as operagées
indicadas nos itens anteriores, formalizadas até 30/11/95.
V. outras operagbes passiveis de enquadramento no
processo de alongamento serac analisadas em fungdo da
dispanibilidade de recursos.



do a primeira em 31 de ocutubro de 1997 ou em
31 de outubro de 1998 (para o prazo até 10
anos). Os encargos $30 taxa de juro de 3% ao
ano, com capitalizag@o anual e os contratos se-
rao feitos em equivaléncia em produto para dete-
rrninadeos produtos basicos da Politica de Garan-
tia de Pregos Minimos (PGPM}). O mutuario tera
duas alternativas: pagar o valor correspondente
as unidades equivalentes de produto (definida na
repactua¢ao) vezes o pre¢o minimo que estiver
vigorando naquela data; ou entregar ao governo,
em pagamento de sua obrigagio, a quantidade
de produto estipulada no instrumento de crédito,
devidamente classificado, em unidade de arma-
zenamento credenciada pela Companhia Nacio-
nal de Abastecimento (CONAB).

O banco deve assegurar ac devedor a
revisao do calculo dos encargos, em insténcia
superior a da agéncia ou da Comisséo de
Avaliagdo, em Brasilia, quando for o caso. O
banco somente podera exigir do mutuario as
garantias usuais de Crédito Rural, sendo vedada
a exigéncia de apresentacio de garantias adicio-
nais.

O prazo limite para o produtor manifes-
tar a intengao de alongar suas dividas encerrou-
se em 29 de fevereiro de 1996. Atualmente, as
instituicdes estédo fornecendo os extratos consoli-
dados das contas devedoras com a memoria de
cdlculo. Nela devera constar o saldo devedor
calculado com base nos encargos financeiros
previstos nos contratos originais para a situagéo
de normalidade até a data de vencimento pac-
tuada. A partir do vencimento da operacgio até
30/11/95 incidirdo os encargos financeiros totais
até o limite maximo de 12% a.a. mais o indice de
remuneragac basica dos depdsitos de poupanga,
eliminando-se, s& houver, os valores relativas a
capitalizagdo de juros em desacordo com o
decreto-lei n.167, de 14/12/67, ou em outra
norma legaimente estabelecida, multas, moras,
taxas de inadimplemento, juros superiores a
12% a.a. apds o primeire vencimento, honorarios
advocaticios de responsabilidade da instituigao
financeira, cobrangas a mais no Programa de
Garantia da Atividade Agropecuaria (PROAGRO)
e outros débitos nao previstos no contrato origi-
nal.

O dado que permite dizer algo sobre o
alcance do alongamento das dividas & aquele
que mostra o numero de clientes inadimplentes
atingidos pela securitizagdo. De acordo com
posicao de final de fevereiro de 19986, o numero
de clientes inadimplentes do Banco do Brasil, até
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um salde de R$150 mil, representava 85% do
total de clientes; até um saldo de R$240 mil,
encontravam-se 89,5% dos clientes inadimplen-
tes. Esse foi © principal critério utilizado na
definigdo do limite por mutuaric por atender
parcela expressiva dos devedores na agricultura,
face a restricgo de recursos governamentais.
Parece pouco provavel que o Governo Federal
possa atender a solicitagio das liderancgas rurais
gue vém reivindicando as mesmas condigbes
para dividas que excedem a R$200 mil, pois o
montante de dividas superiores a R$240 mil,
somente no Banco do Brasil, correspondia a
cerca de R$7,7 bilhdes, abrangendo, contudo,
somente 10,5% dos devedores.

O nimero de clientes do Banco do
Brasil que apresentaram a intengao de securiti-
zar foi de cerca de 177 mil produtores com
dividas até R$200 mil e de cerca de 11,5 mil com

" dividas superiores a R$200 mit.

A operacionalizagdo do alongamento
das dividas tem sido considerada lenta. Um dos
motivos seria a exigéncia de garantias adicionais
por parte do Bancc do Brasil e davidas quanto
ao montante individual da divida. Além disso, os
bancos privados esperam a conclusdo de um
contrato detalhado com o Tesouro com garantias
de recebimento dos titulos e condigcdes que
estimulem sua paricipagao, pois a Lei & autori-
zativa e ndo os obrigando a proceder ao alonga-
mento.

Visando apressar © concretizagao do
alongamento das dividas, cujo prazo final é 30
de junho de 1996, o Banco Central, através da
Resolucio n.2.279, de 22/05/96, veda a exigén-
cia de garantias adicionais as associadas a
operagdo original, devendo haver liberagéo
daquelas que excedem os parameiros normal-
mente utilizadas em operagdes de crédito rural e
esclarece que na apuragio do saldo devedor da
operagdo o expurgo dos débitos referentes a
honorarios advocaticios deve abranger toda a
divida do mutuario independente do limite alon-
gavel. A Resolugao ainda complementa normas
contidas na Resolucdo 2.238/96 referentes ao
problema de regides que n&o contam com prego
minimo, caso em que deve se adotar o preco
minimo vigente na regido mais préxima e fica
vedada a substituicdo de produtos da clausula
de equivaléncia e, em consequéncia, o0 paga-
mento de prestagbes com produtos diferentes
daqueles indicados no instrumento de crédito.
Além disso, para beneficianios, cujas dividas sao
passiveis de alongamento, deve-se suspender
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as acles impetradas em qualquer fase proces-
sual, quando apresentada a proposta concreta
de renegociacdo ou de alongamento e evitar o
ajuizamento de outras acdes.

2-VOLUME E FONTES DE RECURSOS PARA
O CREDITO AGRICOLA

De acordo com os valores do Crédito
Rural administrados pelo BACEN e mais os
Recursos equalizaveis sob a administragéo do
Ministério da Fazenda, o volume de recursos
oferecidos ag credito de custeio para a safra de
verdo 1995/96 (R$4,3 bilhdes) apresentou um
acréscimo (15,7%) em relagdo a safra anterior
{Tabela 1).

A mudang¢a mais significativa refere-se
a distribuicdo por fonte de recursos. Na safra
analisada, a Poupanca Rural responde por mais
da metade desses recursos {51,6%), seguida
pelos recurses obrigatorios com participagao de
24, 8%, cuja taxa de juros foi pré-estabelecida em
16% a.a. Um outro ponto a ser destacado é
relativo ao montante de subsidios ao crédito
representado pela rubrica Recursos Equalizaveis
R$633,6 milhdes, que corresponde a 18,7% do
volume total contra R$70,2 milhdes, correspon-
dente a 1,9% na safra anterior. Ressalta-se,
também, que as rubricas - Recursos Livres e
Fundo de Commodities, cujas taxas de juros sdo
livremente pactuadas -, diminuiram, expressiva-
mente na participa¢ao no volume total do crédito
de custeio de 1995/96, em relagio a safra ante-
rior, donde se conclui que o maior volume de
recursos destinados ao custeio agricola esteve,
na atual safra, sob taxas de juros de 16%. Na
hipétese de os indices inflacionarios dos meses
de maio e junho serem a média dos guatro
primeiros meses de 1996 (janeiro-abril), a infla-
¢do (IGP/DI} do periodo julho/95 a junho/96 seria
de 9,8%, inferior, portanto, ac custo da maior
parte do crédito oficial.

Dentre os produtos que obtiveram
crédito oficial de custeio destacam-se: milho,
soja e arroz, como 0s que absorveram maiores
montantes, em termos de Brasil, respectivamen-
te, 16,1%, 15,8% e 10,8%. Além desses produ-
tos, que foram contemplados pelo sistema de
equivaléncia em produto, num limite de R$30 mil
de financiamento, existem algodao, feijéo e
mandioca, que obtiveram respectivamente 3,2%,
1,2 e 0,3% do crédito total de custeio. Fora
desse sistema, aparece a cana-de-agucar,
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também com percentual significativo de 3,2%.

Dos recursos destinados a investimen-
tos houve uma retracdo na safra 1995/96
(R$912 milhdes) em relacdo a safra 1994/95
(R$1,3 bilhao) (Tabela 2). Os recursos prove-
nientes do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmicoe e Social (BNDES), que vinham
crescendo desde o inicio da década de 90, foram
0s que mais se retrairam, especialmente a
rubrica FINAME destinada a aquisicao de maqui-
naric agricola.

Nesse ano agricola dois programas
especiais foram criados, em ambito nacional,
visando direcionar recursos para pequenos
produtores e para geragéo de empregos: o
Programa Nacional de Apoio a Agricultura Fami-
liar (PRONAF) e ¢ Programa de Geragéo de
Empregos e da Renda Rural (PROGER).

A resolugdo n® 2.191 do BACEN, de
24/8/96, que instituiu no ambito do crédito rural
o PRONAF com o objetivo de dar apoio financei-
ro as atividades agropecudrias desenvolvidas
pela unidade familiar, estabelece que 20% dos
recursos obrigatérios (MCR-6-2) deveriam ‘ser
aplicados em financiamentos de custeio e inves-
timento ao amparo do PRONAF estimado em
R$225 milhdes, com base nos dados de agosto
de 1995 a fevereiro de 1996. Em 19/12/35 pela
Resolugde n® 2.223, o BACEN autorizava as
instituicbes financeiras a transferirem para o
PRONAF os financiarmentos de custeio concedi-
dos anteriormente ac amparo do PROGER, cujo
programa tinha destinacao total prevista de R$1
bilh&o, provenientes do Fundo de Amparo ao
Trabalhador (FAT). Enfretanto, de acordo com
estatisticas do Banco do Brasil, no final de
fevereiro de 1996, somente R$37 milhdes,
aproximadamente, constituiam-se em operagdes
contatadas pelo PRONAF, referentes ac ano
agricola 1995/96, e R$473 milhdes contratadas
pelo PROGER. O que vem ocorrendo com 0s
recursos do PRONAF, especificamente os
pravenientes do FAT, & um direcionamento aos
produtores da Regido Sul, atingidos por eventos
climaticos adversos, de acordo com as resolu-
ces 2.255 e 2.269 do BACEN, de 11/03/96 e
12/04/96, respectivamente, que explicam, em
parte, o baixo volume de aplicacio do PRONAF.

3 - VOLUME DE CREDITO DESTINADO AO
ESTADOQ DE SAOD PAULO

Os financiamentos oficiais de custeio
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TABELA 1 - Crédito Rural de Custeio por Fonte de Recursos, Brasil, Safra de Versio 1994/95 e
1995/96"

{em R$1.000,00)

DEsemmbolss

1994/95] 5196
Recursos obrigatdrios 260.102.0 7.0 840.136, - 248
Recursos livres 1.018.840,0 274 486.403,3 14,4
Poupanga rural 809.319,0 218 1.747.4101 5186
Fundo de commodities 822.252,0 222 41.0919 1,2
Depoésitos esp. remunerados 646.541,0 17,4 272.801,1 8,1
Depésites vinculados - - 11,3 -
Tesouro Nacional 84.9684,0 277.000,0 8.2
Recursos equalizaveis 70.169,0 633.600,0

54,2

‘Recursos administrados pelo Banco Ceritral, com excecdo dos equalizaveis, desembolsados entre agosto e margo para a safra
1994/95.
“Compreende todos os desembolsos relativas as operagbes de crédito.

Fonte: Banco Central do Brasil (BACEN) e Cempanhia Nacional de Abastecimenta {CONAB).

TABELA 2 - Volume de Recursos Destinados a Investimentos, Brasil, 1984/95 e 1995/96'

{em R$1.000,00)

2 1995796
(3}
SNCR 679.452 559.972 0,82
BNDES 612.161 352.458 0,57
FINAME 546.939

194.547 0,36

'Os valores correspondem ao perfado de agoste/94 & fevereiro/95 e de agosto/95 a fevereiro/as, respectivamente.

Fonte: BNDES e Banco Central do Brasil.

podem ter distribuicdo heterogénea entre os
diversos produtos nos estado da Federagéo. No
Estade de Sao Paulo, a cana-de-aglicar é o
produto que ccupa com destague a primeira
posicao na distribuicdo dos recursos oficiais,
R$166,5 milhdes, que corresponde a 28,7% do
fotal absorvido pelo estado (Tabela 3). O milho
obteve do crédito oficial, no periodo em analise,
R3$90,8 milhdes que corresponde a 15,6%. A
laranja é outro produto nao tipico da cesta basica
que obteve percentual significafivo (12,9%) do
volume fotal de crédito de custeio na safra
1995/96. Soja, algodao, café e feijao aparecem
com fatias correspondentes a 7,6%, 7,5%, 4,4%
e 3,0%, respectivamente, do crédito de custeio
oficial destinado ao Estado de S&o Paulo.
Observa-se que os valores por contrato variam
de R$11 mil a R$18 mil, com exce¢éo da cana-
de-aclcar que apresenta valor médio de contrato
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de R$58 mif e a mandioca com valor de R$8 mil.
O mutudrio do Sistema Nacional de Crédito
Rural (SNCR) nac necessariamente realiza
somente um contrato por safra agricola o que,
neste caso, elevaria o valor do montante de
crédito obtido por produtar.

Desde a safra 1979/80, em que foi
instituido o Valor Basico de Custeio (VBC) para
0s principais cultivos do Pals, esta foi a pimeira
safra agricola em que tal instrumento de orga-
mentagio agricola ndo foi utiizado pelo sistema
de crédito bancario. De acordo com informagdes
do Departamento de Crédito Rural da Agéncia
Central do Banco do Brasil em S&c Paulo, a
mudanga nio trouxe problemas ao sistema,
considerande que o Banco do Brasil possui uma
rede de informacdes e pessoal capacitado na
elaboracado de planilhas que substituiu sem
dificuldades os VBCs do Governo. De acordo
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TABELA 3 - Crédito Rural de Custeio para as Principais Atividades, Estado de Sao Paulo, 1995/96"

(em R$1.000,00)

Algodao

Arroz

Café
Cana-de-agacar
Feijdo de verdo
Laranja
Mandicca

Mitho

Soja

Demais produtos
iTolal

valo

43.756
3.534 163
25.724 15,6
166.522 58,2
17.170 12,2
74.586 18.4
1.305 8,0

90.793
43.864
112.968

'Desembolsos administradas pelo Banco Central do Brasil, referentes ao periodo de agosto/95 a fevereiro/96.

Fante: Banco Central do Brasil {BACEN).

com informagdes regionais e de técnicos do
setor houve sim um maior rigor na selegéo dos
pedidos de empréstimos pelo Banco do Brasil,
dificultando a liberagao em algumas agéncias
regionais e para produtos especificos.

Consideradas as estimativas de custos
de produgao elaboradas pelo Instituto de Econo-
mia Agricola (IEA) e as previsdes de &rea planta-
da, calcularam-se quais seriam os niveis de area
financiada para os principais produtos basicos no
Estado de Sao Paulo. Na elaboracdo dessas
estimativas, o IEA considera todos 0s desembol-
sos efetivos realizados pelo produtor, tais como:
gastos com insumos, méao-de-obra (inclusive
familiar), combustiveis e lubrificantes.

De acordo com os calculos, o feijgo de
verdo & o produto com maior cobertura de finan-
ciamento cficial, ou seja, 56% da area plantada
com ¢ produto tem comespondéncia em crédito
oficial de custeio. O algodao apresenta 46% de
area financiada, a soja 38% e o milho 29%. No
que se refere a cultura do arroz, somente 8% da
area foi plantada com crédito agricola oficial
{Tabela 4).

4 - PERSPECTIVAS DA COMERCIALIZAGAO
DA SAFRA DE VERAQ 1995/96

Apesar de a comercializagao da safra

estar em pleno andamento, ha, no momentg,

uma percepgao otimista dos resultados econémi-
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cos a serem alcangados. Apds o tumuliuado
cenario vivenciado pelo setor no inicio do ano
agricola 1995/96, a safra de verao transcorreu
sem problemas climaticos adversos, com redu-
¢a0 de area de alguns produtos e que somados
a retomada dos pregos das commodities e dos
produtos de mercado interno, principalmente de-
corrente dos baixos estoques nos mercados ex-
terno e interno, deverdo resultar numa recupera-
¢&0 de renda dos produtores agricolas em geral.

Com o objetivo de apresentar uma
primeira estimativa de rentabilidade dos produto-
res do Estado de S&o Paulo, foi feito um exerci-
cio com base nas estimativas de custo dos
principais produtos basicos e seus respectivos
niveis de produtividade e nos pregos recebidos
pelos produtores no més de abril (com excegdo
do prec¢o do feijio que & uma media dos meses
de janeiro a mar¢e de 1996), levantados pelo
IEA (Tabela 5). _

Sem exce¢d3o, as receitas brutas
unitarias (pregos) apresentam-se maiores que 0s
respectivos custos de produgéo, nos sistemas
produtivos analisados, resultando em receitas
liquidas positivas para todos os produtos. O
feij&o é ¢ produto com maior rentabilidade ac se
comparar a receita liquida com a receita bruta
unitaria, repetindo o bom desempenho econdémi-
ca da safra de verdo passada.

Soja e miho tiveram significativa
recuperagao econdmica, destacando-se entre os
demais produtos analisados, principalmente em
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TABELA 4 - Eslimativa do Percentual de Custeio Financiado das Principais Culturas pelo SNCR,
Estado de S&0 Paulo, Safra 1995/96

(em R$1.000,00

INCENIEIED B Ior.de Eretito Jas

sl i - {GE) fclsteic TBOISAU0 g 43,;
Algodao 121.600 95.577.6 43.756,0 46
Arroz de sequeiro 93.900 30.109,0 3.534,0(3) 8
Arroz irrigado 17.880 129340 - -
Feijgo de verdo 72.500 30.881,4 17.170,0 56
Milho 736.560 313.737.7 90.793,0 29
Soja 493.160 116.642,2 43.864,0 38

'3° Levantamento (fev./96) de Previsdes e Estimativas de Safras Agricolas do Estado de S&o Paulo (IEA).
Estimativa por heclare de Custo Operacional Efetivo (despesas diretas), elaborada pelo IEA, miltiplicada pela area plantada.
*Compreende valores desembolsados cam o cultive de arroz de sequeiro e irrigado.

Fonte: Instituto de Economia Agricola {IEA) e Banco Central do Brasil (BACEN).

TABELA 5 - Estimativa de Rentabilidade dos Principais Produtos Basicos, Estado de Sao Paulo,
1995/96

(em R$1,00)
ecelta brota unitar

6,68 6,15 0,53

Arroz de sequeiro 40s¢.60kg 11,44 10,15 0,89
Arroz irrigado 70s¢.60kg 11,44 10,66 0,78
Feijdo de verdo 27sc.60kg 36,87 20,20 16,67
Milho 80sc.60kg 7.11 472 2,39
Soja 38sc.60kg 12,71 8,09 4,62

'Pregos recebidos pelos produtores paulistas em abril/96, com excegdo do feijio, cujo prego representa a media dos meses de

jan./margo/96.

2COT = Custe Operacional Total que inclui despesas de custeio + depreciagio de maquinas e encargos financeiros

(16% a. a.).
*RL = Receita Liquida = Receita - COT.

Fonte: Elaborada a partir de dados basicos do Instituto de Economia Agricola (IEA).

decorréncia das elevagdes em suas cotagoes
externas de prego. O prego do milho, em particu-
lar, encontra-se bastante firme no mercado
interno, devido & grande queda de produgéo
somada aos baixos estoques oficiais. Esse é o
produto que esta tendo a comercializagdo mais
critica, exigindo do Governo uma administragdo
dos escassos estoques e de importagdo do
produto a pregos elevados.

0Os demais produtos encontram-se com
resultados econdmicos mais modestos, embora
com recuperagao de rentabilidade em relagao a
Ultima safra (Tabela 5).

Até o momento, todos 0s produtos
analisados vém apresentando cota¢des acima
dos pregos minimos estabelecidos para a safra,
o que significa que a comercializag@o devera se
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dar sem necessidade de interferéncia do Gover-
no Federal, no que diz respeito aos instrumentos
de EGFs, do novo instrumento “opgéo de
venda™ e do Sistema de Equivaléncia em Produ-
to. A opgao dos produtores pelo sistema de
equivaléncia so serd feita se a evolugdo de
precos ficarem abaixo dos encargos financeiros.

‘A criago desse novo instrumento estd prevista na
Resolugaa n, 2.260, de 21/3/96, que auloriza a CONAB a
langar contratos de opgfo de venda que poderdo ser
adquiridos por produtores rurais e suas cooperativas de
praducdo, que poderdo transferir a itularidade. Os produtos
abrangidos nessa primeira fase serfo arroz longo fino,
algodfo em pluma e milho. Em sintese, os compradores
pagarido um prego, que & ¢ prémic, para ter o direito de
vender ou de comprar um dado produte a um valor pré-
estabelecido.
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Se por um lado o Governo encontra-se
em situacao confortavel em relagdo a necessida-
de de interferir na comercializagio, o gue implica
nao precisar mobilizar recursos em grande
quantidade, poroutro, ha o custo de enfrentar
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precos mais altos principalmente nos produtos
que empregam mitho e soja, com impactos
diretos nos preges de itens importantes da cesta
basica e, em consegléncia, nos indices de
inflacdo.



