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O levantamento da previsao de safra
da Companhia Nacional de Abastecimento
{CONAB), realizado no inicio de fevereiro de
1996, confirma o progndstico de setembro de
1995, quanto a reduc&o da area de plantio de
milho da safra de verdo (primeira safra) 1995/96
na Regido Centro-Sul do Brasil. De acordo com
o levantamento, a area nessa regiao, estimada
em 8,333 milhdes de hectares, corresponde a
um recuc de 7,3% (-655 mil hectares) em rela-
¢&0 ao ano anterior.

A produgao, entretanto, devera apre-
sentar queda mais acentuada, em fungéo dos
efeitos de uma severa e prolongada estiagem
em dezembro na Regido Sul (principalmente no
Rio Grande do Sul), sobre a produtividade das
lavouras. Nos demais estados da regido, o
veranico ndo causou prejuizos muito sérios a
cultura.

A produgdo prevista da safra de verao
no Centro-Sul é de 25,207 milhdes de toneladas,
o que corresponde a um declinio de 17,4%
{-5,310 milhdes de toneladas) em confronto com
a da safra 1994/95. Acrescentando-se a produ-
cdo prevista da safrinha (segunda safra), de
3,175 milhdes de toneladas (a mesma do ano
anterior), e a producd@o do Norte-Nordeste, de
3,770 milhdes de toneladas (+3,.6% em relacao
ao ang precedente), tem-se uma estimativa da
producdo brasileira de 32,152 milhdes de tonela-
das para o anc-safra 1995/96. Isso corresponde
a uma queda de 13,9% (-5,178 milhdes de
toneladas) em relagdo a produgéo recorde do
ano anterior. O milho responderia em 1985/96
por 54,2% da queda da produgéo brasileira de
graos, estimada pela CONAB em 71,547 milhGes
de toneladas.

O Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (USDA) prevé queda de 6,2% da
produgio mundial em 1995/96, em decorréncia
da diminiuicdo da producac estadunidense de
27%, a qual deve se situar em 187,3 milhdes de
toneladas. A produgac do resto do mundo,
contudo, devera crescer 4,2% no ano. A oferta
total mundial e a dos Estados Unidos deverao

1Engenheim Agrénome, MS, Pesquisador Cientifico do
Instituto de Economia Agricola.
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ser de 6599 milhdes de toneladas (-6,2%) e
2271 milhdes de toneladas {-18,4%), respec-
tivamente. Estéo previstas significativas quedas
dos estoques mundiais e estadunidense no fim
da temporada (em setembro/98), estando esti-
mados em 57,7 milhdes de toneladas (-37,3%) e
12,9 milhdes de toneladas (-67,5%), respectiva-
mente.

A conjuntura mundial no ano comercial
1995/86 (outubro/85 a setembro/96) & de merca-
do altista, com elevagdes acentuadas dos pregos
recebidos pelos produtores estadunidenses na
corrente safra, em relag&o a temporada prece-
dente. Sao previstos pregos entre USE3,00 e
US$3.40 por bushel, o que representa um au-
mento médio de 41,6% em relagdo a safra
anterior.

Conforme previsdo do USDA, de
janeiro de 1996, a produgdo brasileira em
1895/96 devera ser de 31 milhdes de toneladas,
com queda de 16,1% em relagac ao ano passa-
do, enquanto o consumo brasileiro sera de 36,5
milhdes de toneladas, praticamente igual (-0,5%)
ao da temporada precedente. Prevé-se um
estoque de passagem, em fevereiro de 1997, de
2,236 milhdes de toneladas, 64,1% menor que o
do ano-safra anterior.

O guadro de suprimento interno de
milho no ano-safra 1995/96 (margo/96 a feverei-
ro/97), de acordo com a CONAB, devera ser de
muito aperto, estando prevista queda acentuada
do estogue final, de 7,205 milhdes de toneladas
em 1994/25 para 2,952 milhdes de toneladas em
1995/96 (-59%), em consequéncia da redugao
prevista da producado nacional (-13,9%). O
estoque de passagem nio é suficiente para um
més de consumo, fato que podera gerar altas
significativas no decorrer da temporada 1995/96
(Tabela 1).

Os pregos de milho corrigidos para
fevereiro/96, pelo indice Geral de Pregos -
Disponibilidade Interna (IGP-DI), da Fundagao
Getulio Vargas (FGV), com inflagéo em real em
jutho/94, mostram diminuicdo da amplitude de
variaco sazonal dos pre¢os recebidos pelos
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TABELA 1 - Estimativa de Oferta e Demanda de Milho, Brasil, 1991/92 a 1995/96

(em 1.000t)

Ano-safra ES'IO.C]L-IE Produgdo  Impostagdc  Suprimento Consumo .. Exportagéo Estoque

inicial final
1991/92° 878 30.771 340 31.989 28.500 0 3.488
1992/93 3.489 29.207 1.488 34.194 30,775 0 3.419
1993/94 3.419 33474 1.585 38.157 32732 0 5.425
1994/95 5.425 37.329 898 43652 36.447 0 7.205
1995/96 7.208 32.151 1.500 40.857 37.905 0 2.952

1Esioque inicial em 01/03/92 e estoque final em 28/02/93.
Fonte: Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB).

produtores do Estado de Sao Paulo nos dois
Ultimos anos. Os pregos medios do milho safri-
nha, que superavam em 28,8% aos da safra de
verdo em 1991, 21,2% em 1992 e 20,2% em
1993, passaram a se aproximar, em moeda
constante, aos da safra principal em 1994 e
1995. Com efeito, a diferenca entre o preco
médio do mitho safrinha em 1895 (R$6,79 por
saco de 60kg), tomado no periodo julho-outubro,
superou em apenas 5,2% ao da safra de verdo
(R$6,46), tomado no pericdo mar¢o-junho. Em
1994, essa diferenca foi de 4,8% (Figura 1}).
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Figura 1 - Precos Médios de Milho Recebidos pelos

Produtores do Estado de Sdo Paulo na Saira
de Verdo e na Safrinha, 1991-96

Fonte: Elabcrada a partir de dados basicos dao Instituto de
Economia Agricola.

A reducdo da amplitude de variagao
estacional dos precos de milho em 1954 e 1995
indica uma racional administragdo do carrega-
mento dos estoques do cereal no decorrer do
ano cemercial, balizado pelas importagdes e pela
venda dos estoques em poder da CONAB e dos
agentes de mercado, em Aquisi¢des do Governo
Federal (AGFs) e Empréstimos do Governo
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Federal (EGFs). De acordo com a CONAR, as
importagbes no ang-safra 1994/95 foram de 898
mil toneladas, oriundas principalmente da Argen-
tina e destinadas aoc mercadc nordestino do
Pais. As AGFs de milho somavam 1,2 milh&o de
toneladas no fim de dezembro de 1995 (contra
1,3 milhde de toneladas em fins de agosto de
1995) e os EGFs totalizavam 5,4 milhdes de
toneladas no inicio de fevereiro de 1996 (contra
9.5 milhdes de toneladas em fins de agosto de
1995).

Esses indicadores apontam para uma
conjutura de grande escassez de milho no
mercado interno, com perspectivas de precos
reais maiores para a safra de verdo e para a
safrinha 1995/96 em relacéo a temporada passa-
da. Os progndsticos s&c de um prego médio no
Estado de Sao Pauto entre R$7,00 e R$8,00 por
saco de 60kg na safra de verdo e entre R$8.50
e R$9,50 na safrinha, com restauracio do dife-
rencial de 20% entre a primeira e a segunda
safra do ano. No pico da entressafra (novembro-
dezembro), o pre¢o do cereal podera atingir de
R$10,00 a R$12,00 o saco.

Outro fator fundamental que reforga a
expectativa de altas de preces do milho é a
possivel continuidade do aumento {a taxas
menores que as dos anos anteriores) do consu-
mo de carnes de aves em 1996, com o conse-
quente aumento da demanda do cereal, principal
insumo da cadeia produtiva da aviculiura de
corte. A demanda de milho da suinocultura e
avicultura de postura devera se manter esta-
vel.

Acredita-se que a previsdo da CONAB
de importacdo de 1,5 mithdo de toneladas de
milho na temporada 1995/26 (margo/96 a feve-
retro/97) esteja amplamente superada, esti-
manda-se numa necessidade real de importagdo
da ordem de 4,5 milhdes de toneladas para que
o estoque final se situe ao redor de 8 milhdes de



toneladas, volume suficiente para o consumo de
dois meses.

O custo operacional da cultura do milho
safrinha de 1996 no Estade de Sao Paulo foi
estimado, com base em precos de fevereiro de
1996, em R$256,27 por hectare para a regido da
Alta Mogiana e em R$275,70 para o Vale do
Parananapanema. Admitindo-se produtividades
médias de 51 sacos por hectare para a Alta
Mogiana e de 55 para o Vale do Paranapanema,
0s custos unitarios estimados s&o de R$5,02 e
R$5,01, respectivamente (Tabela 2). Esses
valores correspondem a aumentos reais ao redor
de 8% a 10% em relacao aos custos da safrinha
do ano passado.

Os fatores que mais contribuiram para
0 incremento do custo foram: mao-de-chra,
fertilizantes, maquinas e equipamentos. Os en-
cargos financeiros, por outro lado, contribuem
para a reducao do custo eperacional, em termos
reais, porquanto a taxa bruta de juros estipulada
para a safrinha de 1996 (16% ao ano), desconta-
da a inflagdo projetada de 15% (medida pelo
IGP-DI) para 1996, resulta numa taxa liquida de
0,6%, calculada em oito-meses de financiamen-
to. Na safrinha de 1995, os encargos estipulados
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{11% ao ano mais taxa referencial - TR), descon-
tados da inflagdo do periodo (fevereiro/95 a se-
tembro/95), resulta numa taxa liquida de 18,9%.
Dessa forma, estima-se para o crédito de custeio
da safrinha de milho em 1996 um encargo finan-
ceiro de 18,3 pontos percentuais a menos que o
de 1995, na hipdtese de uma inflagao de 15%
em 1996.

As consideracdes anteriores permitem
prognosticar uma boa remntabilidade econdmica
para o milho safrinha, desde que plantado em
época recomendada pelos institutos de pesqui-
sa, a medida que @ risco de produgdo (com
geada em algumas reqgides e deficiéncia hidrica
do solo em cutras) aumenta com o retardamentc
da semeadura. Nas regides triticolas, como o
Vale do Paranapanema em Sao Paulo e os
Estados do Parana e do Mato Grosso do Sul, o
milho safrinha podera perder parte da area para
o trigo, e ter parte da area correndo risce de
frustracao, em fun¢&o do atraso da semeadura.
Nas demais regides, como a Alta Mogiana pau-
lista, onde a semeadura esta sendo feita no
periodo recomendado pela pesquisa agrondmi-
ca, a area devera crescer em relagdo a safra
1994/95.

TABELA 2 - Estimativa do Custo Operacional da Cultura de Milho Sairinha, por Hectare, Alta Mogiana
(Preparo do Sole Convencional, Produtividade de 3.060kg/ha) e Vale do Paranapanema
(Semeadura na Palha, Produtividade de 3.300kg/ha), Estado de Sao Paulo, Safra 1995/96

{em real de fevereiro de 1996)

ltem Alta Magiana ) Vale do Paranapanema
RS = Yo ST - B RS & %
Mao-de-obra 10,64 4.2 5,60 2,0
Sementes 35,33 13.8 30,68 1,14
Adubos 40,20 15,7 57.80 21,0
Defensivos 1,84 0,7 17 64 5.4
Operagdo de maquinas 40,56 15,8 29,62 10,7
Calagem (a cada 3 anos} 5,57 2,2 565 2,0
Transporte externo a propriedade 8,20 3.2 18,96 8,9
Colheita mecanica por empreita 30,0G 11,7 33.04 12,0
Secagem e beneficiamenio 30,60 11,9 25,30 9.2
Custo operacional efetiva {COE) 202,94 792 224,29 81,4
Depreciacdo de maquinas 15,58 6,1 11,17 4.1
Encargos financeiros 10,55 4.1 11,66 4,2
Encargos sociais 3,51 14 1,85 0,7
Asgisténcia técnica - - 4,45 1,6
PROAGRO* . 14,61 57 12,56 4.6
Contribui¢fio a seguridade social” 8,98 358 9,68 3,5
Custo cperacional total (COT) 256,17 100,00 275,70 1000
Custo operacional per saco 5,02 5,01 -

'Taxa de juros de 16% a.a. sobre a metade do COE por 8 meses
’Refere-se a mao-de-cbra comum e tratorista (33%).
*Refere-se a 2% de COE.

“‘Refere-se a 9% (Alta Mogiana) e 7% (Vale do Paranapanema) do COE, considerando ¢ limidte de financiamento de 80%.
“Refere-se a contribuicac de 2,2% sobre a renda brula (R$408,00 na Alta Mogiana e R$440,00 no Vale do Paranapanema).

Fonte: Instituto de Economia Agricola.
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