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RELATIVOS DE PREGOS COMO INDICADORES DE TENDENCIA E RENTABILIDADE NA AGRICULTU-

RA(1)

1 - INTRODUCAOD

O agricultor, =z exemplo de
outros agentes dz economia, baseia-se
na maioria das vezes, em indicadores
para a tomada de decisao, quanto as
alternativas de investimentos, sejam
elas diretamente produtivas ou nao,
isto no caso de atives financeiros.

Os telativos de pregos como

indicadores de comjuntura sao importan

tes tanto do ponto de vista inter como
intra-setorial., ¥No segundo caso, con-
siderande o meio agricola, o uso des-
ses indicadores e ainda mais importan-
te face a possibilidade de wutilizacao
dos fatores de producac em varias
exploragées - tratores, colheitadei-
ras, fertilizantes e forga de trabalho
= quando se trata de atividades agro-
silvo-pastoris. Na pecuaria, a substi-
tuicac € mais complexa, uma vez que a
dec15ao maior implica em expandir ou
nac a atividade em questao, consideran
do a existencia de uma infra-estrutura
ja estabelecida.

0O conceito de relacao de
trocas ou termos de intercambioc tem
sua origem nos estudos teoricos sobre

o comércio exterior, como forma absolu

ta de medida do ganho das trocas entre
palses. A teoria distingue as relacoes
de intercambic que se estabelecem em
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termos de fatores de producac incorpo-
rados aos bens, objeto de troca, daque
las que se fixam em termos das pro—
prias mercadorias.

Fundamentalmente, e esta ultl
ma relacao, fixada em termos de merca—
dorias, que transplantada do comercio
internacional para o plano interno
conduz ao conceito intersetorial de
relagao de trocas entre agricultura e
industria(3).

Como o setor agricola nao &
homogeneo e a renda do setor depende
da composicao da producio, o uso de
indicadores de paridade da uma idéia
mais precisa dos diferenciais de renda
inter e intra-setoriais. Os indices de
paridade intra-setoriais, por sua vez,
permitem avaliar de maneira diferencia
da os varios produtos agricolas(4).

0 objetivo do trabalho € o de

apresentar e analisar as relacgdes de
precos mais usuais, ressaltande suas
provaveis contribuicoes para aqueles

que se dedicam ao planejamento, produ-
cao e gerenciamento de atividades
agricolas.

2 — ANTECEDENTES

exista uma razoavel
relevantes,

Embora
divulgacao de indicadores
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sobretudo Indices de pregos, sob as
mais diversas formas, e outros indices
importantes do ponto de vista economi-
co e financeiro, as relacoes ou rela~-
tivos de pregos agricolas nao tem sido
ainda amplamente utilizadas no Brasil
para monitorar a tomada de decisao.

0 uso de relativos de pregos
€ uma pratica antiga, em paises de
tradigéo estatistica, com ampla utili-
zacao nos Estados Unldos, onde o acom-
panhamento das variacoes e precgos
agricolas remonta aos tempos da Guerra
Civil, e ja no comeco desse século
teve inicio a construcac de Indices de
pre¢os agricolas.

0 confronto das variacoes de
precos agricolas com as dos pregos
industriais,’ resultando mno indice de
paridade, passou a ter importancia
naquele pais e também na Europa a
partir da deécada de 30, fruto do impac
to causado pela Grande Depressao sobre
a agricultura{5).

O primeiro estudo de que se
tem noticia, confrontando dois produ-
tos, tratava da relacao de- precos
porco—milho, e sua influencia no abate
mensal de animais no periecdo de 1901~
40, nos Estados Unidos(6).

No Brasil, coube a antiga
Divisac de Economia Rural, embriac do
atual Instituto de Economia Agricola
(IEA), mna década de 60 construir os
primeiros indices de pregos agricolas
- recebidos pelos lavradores paulis-
tas(7).

Uma vantagem da utilizacao de

relativos de precos e a facilidade de

calculo ja que a rentabilidade compara

tiva de duas atividades pode ser cons-
tatada por uma simples divisao (razao)
entre dois numeros, sem a necessidade
(pelo menos aparente) de considerar os
custos de producao.

{5) Chacel, Julian M,, op. cit. uota 3.

Alem do mais nessas relacoes
de precos, devido a sua natureza,
ficam praticamente anulados os efeitos
da inflacao.

Os valores encontradeos podem
servir de orientagac aqueles que se
dedicam a agricultura e aos proprlos
formuladores da politica agricola, ja
que se pode tambem evidenciar alguma
forma de tendencia. Por exemplo, a
relacao porco-milho pode indicar a
tendencia de abate dos animais, ou
ainda, a relacao soja-milho pode dar
1nd1cagoes quanto ao provavel comparta
mento da area a ser cultivada.

E possivel, ainda por meic de
regressoes, correlacionando duas sé-
ries de dados, determinar o ponto de
equilibrio ("break even point'"). 0
numero encontradc podera ser determi-
nante na decisao de alternativas de
plantio de produtos competitivos, por
exemplo.

Convem lembrar, entretanto,
que o relativo de pregos, dada a sua
simplicidade, ¢ uma ferramenta limita-
da na tomada de decisac. 0 comportamen
to de outras variaveis de mercado
também devem ser levadas em conta.

Ademais, a rentabilidade tam-
bem pode ser influenciada pelos incen-
tivos governamentais, no Brasil repre-
sentados principalmente pelo credito
de custeio e precos minimos, fatores
que podem repercutir tanto na expanséo
(ou retracgao} da area cultivada, como
na produtividade das exploracoes.

3 — COMPORTAMENTO HISTORICO

Em sequencia sac listados e
analisados relativos de precos selecio
nados que sao tomados como indicadores
de rentabilidade e tendencia na agrope

(6 Shepherd Geoffrey S. Agricultural price analysis. Ames, lowa State University, 1941. p.6l,
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cuaria,.

3.1 - Algodao: Pregco Recebido pelo
Produtor e Preco da Pluma

Como a2 pluma representa cerca
de 1/3 do algodao em carogo ou mais
precisamente 357, deveria haver, no
caso de um mercado de concorréncia
perfeita, uma relagcao de precos de
3:1. Na pratica, essa relacao serve de
indicador para o produtor saber quanto
podera receber pela sua colheita,
tendo por base o pregco estabelecido
rara a pluma no mercado futuro, no
caso a Bolsa de Mercadorias de Sao
Faulo, que cota produtos a termo no
prazo de um ane proximo futuro.

3.2 - Relacao de Precos: Milho, Soja e
Algodao

Atualmente, dentre os produ-
tos de origem vegetal, a maior compe-~
ticao ocorre entre milho, soja e algo-
dao, culturas de ciclo anual preferi-
das pelos agricultores profissionais
que utilizam as mais modernas tecnolo-
gias na condugao de suas lavouras. O
trigo também poderia ser enquadrado
como atividade moderna e de grande
expressaoc, mas na realidade é conside-—
rado como lavoura de sucessaoc devido 2
diferenca do seu ciclo de produgao
{inverno). Sua competitividade deveria
ocorrer com outras culturas de estagao

friz - aveia, centeio, cevada, triticg

le, <colza, beterraba acucareira, por

exemplo, mas que ainda sao pouco impor

tantes mesmo no cenario regional.

(8) Hinebaugh, Michael. Cormn. In:
MacGraw-Hill, 1975. p.7-1/7-41,
(9) . Soybeans. In:
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Milho e soja sao culturas
competitivas, por area a ser cultivada
e pelos mesmos fatores de producao. Em
alguns locais, a essa disputa pode=-se
acrescer a concorrencia do algodaa,
caso dos Estados do Parana e de Sao
Paulo.

Nos Estados Unidos, a relacao
2,35: 1 e considerada como ponto de
equilibrio da drea a ser cultivada com
s0ja ou com milho., Valores abaixo da
relacao 2,2: 1 denotam preferéncia dos
agricultores estadunidenses para a
cultura do milho. Entre 2,2: 1 e 2,35:
1 nao ha preferencia evidente.

Esse fato foi comprovado por
Hinebaugh (8, 9) para o periode 1972-
82, tomando por base as relacoes de
precos medios 'dos tres meses anterio-
res ao plantio desses produtos.

Apenas em um ano (1975) houve
~ mesmo com a relacao observada de
2,0: 1 - expansao da area cultivada
com soja (+2Z) no ano seguinte, supe-
rior a verificada para o milho (+1%).
Entretanto, 1isto se deveu ao grande
desestimulo ocorrido com a safra ante-—
rior do algodaoc e que foi substituida
pela soja no Sul dos Estados Unidos.

A titulo de ilustracaoc convem
esclarecer que naquele pais, segundo
Bell & Gilson(l0), o algodao compete
diferencial e regionalmente com a
soja no Mississipi e no Missourij com
¢ milho e a soja no Alabama e na Gedr-
gia; com o sorgo no Texas e em Oklaho-
ma; e com a cevada na Califérnia e no
Arizona, por exemplo.

No Brasil, um trabalho que
estudou com propriedade a relacao
soga/mllho aponta como ponto de equ111
brio a razao 1,9 a 2,0, sendo que com

Pring, Martin J. ed. The commodity futures handbook, New York,

. p.8-1/8-32,

(10) Bell, Ihomas & Gilson, Steven. CoOtLton.

Prlng, Martin J. ed. The Conti commodity futures

handbook. New York, MacGraw-Hill, 1985, p.21- 1/21 34,
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1,8 o cenario pode favorecer o milho e
acima de 2,0 ocorre o inverso, & pro-
sojaf(lil).

No caso da relagao algodao/mi

lho, quando o resultado da relacao de

precos estiver entre 3,5 e 4,0 ha
neutralidade {ponto de equilibrio):
ate 3,5 o cenario é pro-milho e acima
de 4,0 pode beneficiar a lavoura de
algodao.,

Os autores apontam que ©
nivel da relacao de precos entre o
algodao, milho e soja possui grande
influencia sobre a decisaoc do agricul-
tor.

Os exemplos apresentados sao
contundentes para evidenciar a efica-
cia da analise dos pregos relativos
como elemento previsor da intencao de
plantio dos agricultores.

3.3 - Relacao de Precos Insumo—Produto

0 exemplo classico da relacao
de pregaos insumo-produto envolve
precos de suinos e de milho, que é a
materia-prima mais importante da racao
animal. Nos Estados Unidos, tem-se
conhecimento de estudo sobre o assunto
datado de 1941(l2) e no Brasil, o
primeiro estude foi realizado em 1953,

precisamente na Divisao de Economia
Rural(l3).

A rTelacao € um  indicador
muito importante para os suinoculto-

res, pois dependendo do comportamento,
o plantel pode ou nao ser aumentado.
No caso de o criador possuir estogque
de cereal, ele pode decidir pela sua

(11) Wedekin, Ivan & Pinazza, Luis A. O novo cenario

venda no mercado, em vez de emprega-lo
para a criacao, se houver evidencias
de maiores ganhos financeiros.

A tazao porco-milho € a medi-
da de rentabilidade que indica quanto
de wilho pode ser adquirida com uma
unidade de suino vivo (pesc)., Nos
Estados Unidos, essa relacac tem caido
nos ultimos anos, conforme aponta um
estudo que cobre o periode 1970-89,
evidenciando diminuicao de rentabilida
de da criacao (l4).

Nos Estados Unidos, os pecua-
ristas tambem usam muito a relacao de
precos entre farelo de soja e wmilho,
principais componentes das rac¢oes ani-
mais, que embora sejam tradicicnalmen-
te considerados como produtos comple-
mentares - milho (energetico) e soja
(proteico) =~ na realidade tem caracte
risticas de bens competitivos face a
composicao quimica de ambos.

Nesse contexto, salienta~se
tambem o numero de unidades de mercado
rias necessdarias para a aquisicao de
determinado insumo ou fator de produ-
¢ao, e que pode ser tomado como indica
dor de rentabilidade de determinadas
exploragoes agricolas, ja que na reali
dade compara pregos recebidos pelos
produtores com pregos pagos par esses
mesmos produtores por materias-primas
(fertilizantes, racoes, sementes),
fatores (tratores, colheitadeiras} e
servigos (salario rural, transporte).

Cite-se, ainda, a relacaoc de
precos de terra para lavoura, por
exemplo e do valor do arrendamento,
como indicador do numero de anos neces
sarios para se adquirir um hectare de

g&ricola pundial: um bélango das oportunidades

para a agricultura brasileira na decada de 80.

Agroceres, v.3, n.7/88).
{12) Shepherd, Geoffrey S., op. cit. nota 6.
(13) Sao Paulo.
SP, v.3, n.4, abr. 1953, p.l-4.
(1%) Arnold, Dave, U.S.
1989, p.6-7.
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terra,

3.4 = Relacao de Precos na Pecuiria

Além da razao de precos por-
co-milho, sao tradicionais os usos de
relativos ovo-ragao, frango-racao, boi
gordo - boi magro, e aqueles envolven-
do carmes alternativas (boi, frango,
suinp), além do leite - vaca leiteira
e leite-racao,

0s resultados sao muito usa-
dos pelos pecuaristas para medir a
rentabilidade do setor, sem levar em
conta o custo de producao., Assim, a
pecudria de corte é tida como viavel,
quando o preco do boi gordo é 1,8 vez
maior que o do boi magro, ou 4 vezes o
pre¢o do bezerro (15).

Tambem e classica a rentabili
dade do -suino em relaciaoc aoc boi:
807(16).

No <caso dos indicadores ovo-
racao, frango-racao e leite-racao, por
exemplo, a disponibilidade de uma
série longa de precos desses produtos
e dos insumos especificos evidenciz o
comportamente do poder de compra de
cada atividade.

3.5 - Outras Relacces de Preco

Existem infinitas possibilida
des de prec¢os relativos traduzidos em
indicadores os quais podem auxiliar na
tomada de decisao por parte do empresd
rio rural ou consumidor de produtos
agricolas e agroindustriais, e planeja
dores, relacionadas em sequencia.

0 preco do arroz representa
tradicionalmente 2 metade do preco do
feijao; quantidade de determinado tipo
de carne adquirida com wum salario-
minimo; relacao entre precos de fei-
joes preto e carioquinha; etc.

(15) Bol gordo perde poder de compra. Agrofolha
(16) Alvares, Tania N. Pecuaristas ret& |

18 abr. 1989, p.G4.
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No setor agroindustrial, a
rentabilidade do produtor pode ser
avaliada pelo relativo de precos ali-
mento processado/matéeria-prima. Exem-
plos: leite/leite em pd; massa de
tomate/tomate; etc.

Do lado do consumo, tambeém &

possivel fazer algumas comparagoes

entre os principais frutos - laranja,
banana e maca, e entre as principais
hortaligas - tubérculos, legumes e

verduras, colocando seus precos vis-a-
vis, palmito - aspargo por exemplo.

Conforme o interesse especi-
fico, cada setor pode montar seu cend-
rio de comparacces reunindo, a seu
critério, os indicadores mais importag
tes.

4 - CONSIDERACOES FINAIS

A simplicidade na “constru-
cao" e a grande qualidade que os rela-
tivos de precos tem a oferecer aqueles
que se utilizam de dados conjunturais
para a tomada de decisao no curto
prazo - tecnicos, pesquisadores,'insti
tuicoes governamentais e, sobretudo,
produtores rurais e cooperativas.

Embora ttil como indicador, a
relacao de precos por si sd naoc deve
encerrar definitivamente uma decisao.
Necessario se torna, portantoe, levar
em conta, por exemplo, no caso do que
plantar, a tradicao de cultivo, as
perspectivas do mercado, a produtivida
de obtida no ano anterior, a disponibi
lidade de credito e de fatores de
producao. O conjunto desses elementos
formara uma matriz de informacoes, na
qual basear-se-ao as decisoes finais.

Isoladamente, a decisao a ser
tomada, com base em apenas um elemento
~ na realidade um nimero - pode ser
considerada até certo ponto precaria
ou imperfeita.

sP, v.3, n.l47, 18 abr. 1989, p.Gh.
gado a espera de melhor prego. Agrofolha, 5P, v.3, n.l47,
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Embora, caminhos mais comple-—
Xos e precisos possam ser tracados
para a determinacao de compet1t1v1dade
de produtos - matriz de correlagao ou
elasticidade de substituicao, nem sem-
pre a disponibilidade de dados e a
escolha do modelo matematico ideal
para analise viabilizam, a tempo, a
realizacao dos caleculos.

Finalizandao, cabe aqui repor-
tar que o confronto entre pregos de
dois bens apresenta o mérito da simpli
cidade com objetividade. Isso tem sido
muito enfatizado ao nivel internacio-
nal, caso do proprio Departamento de
Agricultura dos Estados Unidos
(GSDA), que os divulga em varias
publlcagoes e se utiliza de tais rela-
¢oes para determinacao de tendencia e
rentabilidade de produtos seleciona-
dos.

No Brasil, esta pratica tam-
bém ja esta consolidada e vem sendo
divulgada em revistas técnico—cienti-
ficas, tais como: Cadernos Agroceres,
Globo Rural Economia, Avicultura &
Suinocultura Industrial e Beoletim In-
formacoes Economicas do IEA.

0 aprimoramento de estudos
nesse campo podera enriquecer o comjun
to de informagaes econonicas para o
processo decisorio na agricultura.
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