INCREMENTOS MOS ESTOQUES MUNDIAIS DE SOJA EM 1978/79
Marina Brasil Rocha

A producdao mundial de oleaginosas em 1978/79 esta estimada em
154,2 milhoes de toneladas, o que representa um acréscimo de 6% em rela
gao 3 producaoc anterior.

0s estoques disponiveis nos maiores produtores, ao infcio da
safra 1978/79, aeram de 10,94 milhoes de toneladas, cerca de 13,6% supe
riores acs do periodo anterior, resultando numa disponibilidade mundial
de 165,2 milhoes de tonefadas, ourseja, um acréscimo de 6,4% em relagao
a de 1977/78 (quadro 1).

0 aumento na produgdo mundial decorreu, principalmente, do a
crescimo verificado na producao de soja dos Estados Unidos, que atingiu
50,15 milhoes de toneladas em 1978/79, apresentando uma elevacao de 4,6%,
quando comparada ac periodo anterior. 0 estoque inicial de soja estima
do para este pa¥s, ao inicio da temporada 1978/79, era de 4,38 milhdes
de toneladas, o que perfaz uma oferta total de 54,53 milhoes de toneladas.

0 consumo mundial das.principais oleaginosas estd estimado em
151,0 milhoes de toneladas, cerca de 4,6% superior ao de 1977/78. 0 copn
sumo mundial de soja, particularmente, deverda apresentar um incremento
de 5,2% em 1978779, atingindo o volume de 81,2 milhoes de toneladas. Co
mo resultado do balango de oferta e demanda mundial, os estoques finais

em 1978/79 foram estimados em 14,2 milhoes de toneladas, 29,4% supe
riores ao da temporada passada, dos quais a soja responde por 11,2 mi
1hoes de toneladas, acusando um incremento de 37,0% em relacgao a
1977/78.

Verifica-se, entdo, que a situacao mundial da soja em 1978/79 «ca
racteriza-se por um aumento nos estoques finais, considerando a queda na
produgac brasileira por condigoes ciimaticas adversas e o aumento das im
portagoes sovieticas.

0 prego médio de soja em 1978 foi de US$268/t - CIF Rotterdam,
cerca de US$13 inferior 3 média do ano anterior. Nos cinco primeiros me
ses de 1978 os pregos internacionais de soja apresentaram-se em eleva
¢3o, contrariando as previsoes de declinio, j& que houve aumento da pro
dugao mundial. O fortalecimento do mercado teve, como causa principal ,
a excelente demanda mundial por farelos proteicos e a0leos vegetais, alia
da 3 desvalorizacdo do ddlar em relacdo 3s moedas europeias, aumentando
as exportagoes dos Estados Unidos. Entretanto, no perfodo de junho a a
gosto de 1978, pode-se observar uma baixa nas cotagoes internacionais, re
flexo do aumento da drea de plantio de soja nos Estados Unidos em 1978/79.
No Gltimo quadrimestre de 1978 verificou-se uma recuperagao dos pregos
internacionais de soja em grido,que se estendeu até inicio de 1979, em par
te devide 3 queda da produgao brasileira de soja, decorrente da seca que
vigorou no Sul do Pais (quadro 2). Entretanto, face a previsao de aumen
to na drea de plantio de soja estadunidense em 1979/80, atingindo o re
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corde de 26,8 milhdoes de hectares (+3,5%), a tendencia de alta do mercado
internacional podera ser, parcialmente atenuada embora mantendo-se firme.

A previsio das exportacoes estadunidense de soja em grao , fare
1o e 0leo em 1978/79 e a seguinte, em milhdes de toneladas e comparadas
com as do ano anterior: grao, 21,36 (+12,1%); farelo, 5,67 (+2,9%); oleo ,
3,95 (+5,3%). '

No 3mbito internc, segundo a Comissao de Financiamento. da Pro
ducdo (CFP), a producdo brasileira de soja em 1978/79 esta estimadaz entre
71,3 e 11,6 milhoes de toneiadas, para uma area de plantio de 8,14 mi
1hGes de hectares. MNo Rio Grande do Sul, a produgao devera situar-se en
tre 4,25 e 4,45 milhoes de toneladas e no Parani entre 4,4 ¢ 4,5 milhoes
de toneladas. Os 2,65 milhdes de toneladas restantes deverao ser produzi
dos nos demais Estados. ’

De acordo com a mesma fonte, a capacidade instalada no Pais pa
ra a industrializacio de oleaginosas deverd atingir neste ano 19,5 mi
ihGes de toneladas. Desse total, estima-se que 1,2 milhao de toneladas
poderao ser supridas com outras oleaginosas que naoc a soja. Assim, a 'cg
pacidade de industrializagao de soja deve se situar em 18,3 milhoes de to
neladas e o minimo necessiario para atender essa capacidade, considerando-
se um nivel de 40% de ociosidade, estima-se em 11,0 milhoes de tonela
das. Considerando-se a exportacao de gradc (ja liberada) de 1,09 milhao de
toneladas, o Brasil deveria,diante do exposto, importar cerca de 2 milhoes
de toneladas para atender 3s necessidades da indlUstria. Fontes particula
res, na entanto,estimam que o volume a ser importado sera no maximo de
600 mil toneladas, em razio das elevadas cotagles vigentes no mercado in
ternacional (quadro 3). Um fator que pode contribuir para estimular a de
manda de farelo de soja & a redugdo na producgao de milho de 1978/79, pre
vista entre 16,5 e 16,9 milhGes de toneladas, o que representa diminuigao
de 14% em relacgdo 3 avaliacdo de dezembro de 1978. A CFP preve necessida
de de importacdo de 1,0 milhdo de toneladas deste cereal para atendimento
do mercado interno.

0 esquema de comercializacao da safra de soja, adotado pela
CACEX para o ano comercial 1979/1980, difere sensivelmente dos anos ante
riores, uma vez que se caracteriza pela liberagao das vendas de soja em
grio, farelo e gleo a partir do compromisso, por parte das indistrias, do
abastecimento preferencial do mercado interno,

) As necessidades internas de farelo e dleo de soja estimadas pa
ra o ano comercial 1979780 s3o de 1,6 milh3do de toneladas e 1,1 m{1h50 de
toneladas, respectivamente, resultando em quotas minimas mensais, a se
rem fornecidas pelas industrias, de 135 mil toneladas de farelo e 9C mil
toneladas de dleo.

As exportacgoes de soja em grao tambem foram igualmente tibera
das, porém, como nos anos anteriores, as industrias continuam broibidas
de exportar soja em grdo, & excegao das cooperativas que tambem possuem
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QUADRO 1. - Disponibilidade Mundial de Oleaginosas (1), 1978/79

(em 1.000t)}
Item 1974775 1975/76 1976/77 1977778 1978/79
Estoque 10064, 11.010 13.587 9.626 10.935
Producdo mundial 124.860 134,240 126.160 145,635 154.230
Oferta total 134.922 145,250 139.747 155,261 165.165

(]) Incluindo algodao amendoim, mamona, soja, colza, copra, gergelim, 1ihho, girassol, e

patma,

Fonte: 071 World Weekly,

QUADRO 2. - Cotag3o Internacional de Soja ()1975-79

(US$/t)
Meés 1975 1976 1977 1978
Jan. 256 189 287 240
Fev. 231 192 293 239
Mar. 226 190 325 270
Abr. 229 199 390 290
Mai. 208 210 371 290
Jun. 207 244 332 278
Jul. 224 264 252 266
Ago. 243 248 230 259
Set, 227 26) 205 264
Out. 211 254 209 271
Nov. 193 259 236 270
Dez. 185 269 240 248
Média anwal 220 231 281 268

(1) US n? 2 CIF-Rotterdam.

Fonte: 0i1 Worid Weekly.
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QUADRO 3. - Balango de Oferta e Demanda Brasileiras do Complexo Soja (1), 1978/79 e
- 1979/80 (milhdes de t)

Ttem 1978479 1979/80
Soja
Estoque inicial 0,49 0,02
Producao 9,73 ' 11,062
Subtotal 10,22 11,04
Importacgao 0,09 0,60
Oferta total 10,31 11,64
IndUstria 8,81 9,50
Exportagao 0,66 _ 1,09
Sementes, residuos e perdas 0,82 0,90
Demanda total 10,29 : 11,49
Estoque final 0,02 0,15
Farelo
Fstoque inicial 0,39 0,29
Prcducdo 6,83 7,30
Oferta total | 7,22 7,59
Consumg internc 1,60 1,70
Exportacao 5,33 ' 5,80
Demanda total 6,93 ' 7,50
Estoque final 0,29 ) 0,09
0le0
Estoque inicial 0,12 0,17
Produgao 1,63 . 1,76
Oferta total 1,75 1,93
Consump interno 1,10 1,20
Exportagao 0,48 : 0,60
Demanda total 1,58 | 1,80
Estoque final 0,17 2,13

(1) Ano comercial margo - fevereirg.
Fonte: Safras & mercades.
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QUADRC 4. - Exportagao Brasileira de 3o0ja em Grao e Derivados, 1974-78

Ano Soja grao Farelo Tleo bruto
Volume Valor-FOB Prego Volume Valer-FOB Prego Yolume Valor-FOB Prego
{1.000t) {milhoes medio {1.000t}) {milhoes medio (1.000t) {milhodes medio
Ust) {US$t) Uss) (US$/t) Uss) {USst)
1974 2.730,4 £85,3 214,35 2.030,9 303,0 149,22 2,3 1,9 830,00
1975 3.333,3 684 ,9 205,47 3.133,6 465,8 148,64 267,7 152,4 569,48
1976 3.639,5 788,1 216,53 4.367,0 - 794.,6 181,95 452,9 174.,6 385,62
1977 2.586,9 709,6 274,31 5.328,9 1.145,7 214,83 487,2 274,2 562,81
1978 658,5 169,8 257,82 5.419,1 1.049,0 193,58 487 ,8 278,2 556,36

Fonte:

Carteira do Comercio Exterior (CACEX).



industrias.

Também as exportacoes de farelo e oleo de soja foram tempora
riamente suspensas pela CACEX, em razao do nao cumprimento, por parte
das indistrias, do compromisso de abastecimento do mercado interno.

As exportagoes brasileiras de soja em grao no periodo de Ja
neiro a dezembro de 1978 foram de 658,5 mil toneladas cantra 2,6 milhoes
de toneladas do mesmo perioda de 1977. As de farelo de soja, em 1978
totalizaram 5,42 milhoes de toneladas, cerca de 1,3% superior as de
1977. As exportagoes de dleo bruto de soja, totalizando 487,8 mil tone
ladas, praticamente nao apresentaram incrementos. As de oleo refinado

atingiram um volume de 15,8 mil toneladas, apenas 6% superior ao expor-
tado em 1977 (guadro 4}.

0 preco meédio recehbido pelos produtores paulistas, em 1978,
foi de Cr$214,36/sc. de 60kg, cerca de 27,8% superior ao do ano ante
rior em valores correntes.

A evolugao dos pregos internos de soja, em 1978, acompanhou
a tendencia observada no mercado internacional, elevando-se nos pri
meiros 5 meses do ano, para declinar no periodo de maio a agosto e, em
seguida, voltar a recuperar-se no ultimo quadrimestre do anc (quadro 5).

QUADRG 5. - Pregos de Soja em Grao, Recebidos pelos Agricultores no Estado de Sao Pau
lo, 1976-1979 (Cr$/sc.60kg)

Mes 1976 1977 1979
Jan. 84,32 154,30 175,50
Fev. 82,10 158,80 179,00
Mar-. 80,10 182,00 193,90
Abr. 80,70 202,20 208,80
Mai. 84,00 207,50 . 210,90
Jun. © 101,40 194,80 209,60
Jul. 114,30 158,10 208,60
Ago. 116,79 145,10 207,80
Set. 132,30 140,20 218,20
Out. 146,90 146,80 238,00
Nov. 152,60 156,90 255,60
Dez. 149,90 166,30 265,40

Fonte: Instituto de Economia Agricola (IEA).
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