CAPITULO 4
CONCLUSAO

0s projetos dos Estados do Amazonas e Para apre
sentam as mais baixas taxas interna de retorno na regiao ama-
aniqa, mesmo quando se exclui o prego da terra. Essas taxas,
poréﬁ,ficaram acima da taxa minima de atratividade (12%), va-
riando de 14,1% a 14,8%. A relagido beneficio-custo nesses ﬁg
tados situa-se entre 1,14 a 1,18. ‘

- 0s projetos dos Estados do Amazonas e Para
apresentam um prazo relativamente longo de recuperacgao do ca-
pital investido (descontado & taxa de 12%)ientre 19 e 20 anos.
Este prazo longo de recuperacao € explicado,em parte, pelos
maiores custos médios dos primeiros anos (custos de abertura
com as operagoes de derrubada, aceiro, queima etc.) bem como
pelo menor proditividade esperada para esses Estados.

0 custo do investimento inicial & maior paraos
pequenos produtores. Explica-se este resultado pela possivel
existéncia de economias de tamanho entre os grandes produto-

res,em relagdo aos custos de infraestrutura e administragao quan
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do se apropriam oS ativos fixos por unidade de area ex-
plorad&.;

| Mesmo_assim, bs'Estados do Amazonas e Para tém
sido contemplados em todos os programas governamentais de in-
centivos ao plantio da seringueira. As maiores dificuldades
na implantagao dos projetos em questdo se devem ao fato de que
eles estio localizados em areas de dificil acesso e com infra
estrutura de transporte e comunicacao muito precaria, o que
certamente eleva os custos de informagoes,de transporte .e dos
insumos € materiais usados na cultura da seringueira.

BRdemais, tais projetos sio de grande importan-

cia soc1a1 e po]1t1ca, pela ocupagao do espago geografico na

,f?oresta amazonlca substituindo arvores por ser1ngue1ras, pe-
la geragao de emprego e fixagdo na agricultura regional de um
maior contingente de trabalhadores.

Nos projétds dos Estados de Mato Grosso e Ron-
donia, as taxas internas de retorno revelam-se maiores, va-
riando de 16,9% em Rondonia até 17,5% em Mato Grosso; a rela-
c3o beneffcio-custo situando-se entre 1,34 a 1,41. O0s proje-
tos apresentam tamb&m menor prazo de reCUperagﬁo do capitali
entre-15 a 16 ands. 0 nivel de produtividade esperado ao ion
go do horizonte temporal explica,em parte este retorno. . mais
rapido do capital nesses Estados em relacdo aos Estados do Ama
zonas e Pari. Os projetos do Estado de Rondonia, por exem

plo, se localizam em sua maioria, a margem da Rodovia Cujaba-

Porto Velho em estabelecimentos administrados por proprietd
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‘rios vindos da Regido Centro-Sul do Pais. E muito provavel

que a seringueira seja explorada ao lado de plantagoes de ca-
fé, laranja e cacau principalmente. E de se esperar, portan-
to, nTveis;de produtividade crescentes num quadro de agricultu
ra mais dfversificada. |
5 Taxas de retorno e relagoes beneficio-custo, as
mais e]evédas,sﬁo obtidas nos seringais cultivados em grandes
areas nos Estados do Espirito Santo e Sao Paulo, Coincidente
mente, os nTveis de produtividade registrados nesses Estados
foram diferenciados em relacgdao aos demais Estados produtores.
0s pequenos seringais de Sao Paulo (afé 20 ha) constituem ek—
cegao importante, 0 que pode ser explicado pela elevada par-
ticip§g50 no custo das maquinas e equipamentos.
]
| A inclusao do valor da terra interfere razoa-
velmente nos indicadores de rentabilidade dos Estados do Espi
rito Santo e Sao Paulo, onde chega a representar 50% dos cus-
tos do 1© aﬁo. Se excluido o valor da terra, a relacdo bene-
ffcio-custo se eleva para valores superiores a 1,40 no Espi-
rito Santo e 1,24 em Sao Paulo. O0s estabelecimentos ruraisem
Sdo Paulo,com Ereas em seringais acima de 100 hectares, apre-
sentam retorno mais rapido ao capital. Possivel razao para
isso seria a existéncia de economias pecuniérias}sobretudonos
1tens de benfeitorias e administracao. Sem considerar ofator

terra,a relagao beneficio-custo atinge os valores de 1,64 no

Espirito Santo e 1,58 em Sao Paulo.

Ainda com relagdo a S3ao Paulo, os projetos apré
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sentam a vantagem de serem menos dispersos, éoncentrando -se
na regiao agricola de Sao José do Rio Préto,de facil acesso e
com menores custos de transporte e de informagdo,o que facili
ta sonemaneira a tarefa do empresﬁfio agricola |

! No caso particular da Bahia & esperado um de-
sempenho mais fraco em termos de produ;Eo,principalhente na
regiﬁb sul‘daquele estado,ja que a produtividaderali alcanga-
da debende muito da recuperagdo de seringais atacados pelo
f

mal das folhas (Microcyclus ulei). Tal doengca levou - 0 Go
verno Federal 3 criacao de um programa especial de auxilio
aos produtores de borracha: Programa de CoAtrole do Mal das
Fo]h;s dos Setingdis do Sul da Bahia - PROMASE.

A equagdo de tendéncia mostra um coeficiente an-
gu1aﬁ de valor negativo (- USS$ 15/t). MNas andlises efetua-
das hd um nlmero razoive] de simulagoes com inversao de si-
nais,implicando que 0s fluxos 1iquidos apresentam situagoes em
gque o Qalor presente dos custos e méior que o dos benefi-
cios. Neste caso, os resultados obtidos nao permitem conclu-
soes mais seguras. Sugerem porem, sob o ponto de vista
de pregos .do mercado internacidna],a existéncia de modestas
taxas internas de retorno. Determinados projetos, inclusi-
ve,ndo se viébilizariamqpois as taxas de'retorno situam - se
em niveis inferiores aos 12% correspondentes a thxa minima de
atratividade.

Excelentes perspectivas para o investidor pri-

vado s3o obtidas nas simulagdes feitas para projetos dos es-
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tratos I e III do Estado de Sao Paulc, pressupondo-se que os
precos ao longo do horizﬁnte seguemros vigentes no mercado
internp. Tais projetos apresentam taxas internas de retorno
superiores a  20%,no caso dos seringais cultivados com mais
de 100 hectares. Pode-se concluir, portanto, que os analis-
tas d? projetos devem ser cautelosos na definigdo dos parame-
tros éecessﬁrios 3 an3lise de investimentos, sobretudo no que
conce%ne aos pregos selecionados., |

| Se' & intencdo do Governo Federal manter, até a
esperada autosuficiencia (meados de ]990)’uma politica  de
pregos subsidiados (superiores aos do mercado internacional),
a andlise dos indicadores de rentabilidade ;baseadd na equagao
de tendencia de pregos internacionais,estaria evidenciando que
a paridade entre os mesmos afetaria primeiramente os proje
tos dos Estados do Amazonas e Para, atuais responsaveis por
expressiva parcela da produgdo de borracha natural. Estes in
dicadores sugerem a possibilidade de serem atingidos pontoscri
‘ticos que levariam ao abandono da produgao racionalmente con-
duzida. FE assim sendo, a autosuficiencia da produgao nacio-
nal serd inexoravelmente adiada.

Os resultados desta pesquisa confirmam a neces
sidade de um maior nﬁmero ﬁe estudos na area economico-finan-
ceira-de exploragdes perenes na agricultura brasileira. A in-
-troducgao de indicadores economico-financeiros,sob condigoes de
risco, permitirﬁ aos tomadores de decjsﬁo, cmuﬁg5e§'de prever,

com maior objetividade, o comportamento futuro dessas explo-
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ragoes, Além disso, esses indicadores podem ser Uteis em ava

liagbes sociais de programas de investimento, como aqueles rea

1i#zados na cultura da borracha.



