CAPITULO IV
ESTIMATIVAS OBTIDAS E DISCUSSAQ

4.1. - A Relagdo Prego-Qualidade para Algodao em Pluma

A qualidade da fibra de algodSo depende de varias caracte -
risticas intrinsecas, além do tipo e comprimento, para a formagdo do seu
preco. Assim foi utilizado o maior nUmero delas cujos dados estavam pron-

tamente disponiveis.

A relagdo prego-qualidade foi estimada através da seguinte
fungdo:

Pit = BO+ bl Dl+b2 D2+b3 Dy+b, Dy,+by Dc+bg D5+b7-D7+b8 D8+b9 Dg+ Uit’

P..= prego 4o i-&simo tipo ou qualidade de uma fibra especifica no pe -

riodo t
| D, = comprimento da fibra
D, = finura ou ‘micronaire" da fibra
Dy = resisténcia da fibra
D, = teor de impurezas da fibra
D5 = uniformidade da fibra
Dy = elongacgao
D, = Indice de coloracao da fibra
Dg = teor de impurezas
D9 = finura ou "micronaire’ ao quadrade
Uit = residuo

A varidvel finura (D,) foi também considerada na forma qua-
dratica (Dg), ja que apresenta um ponto de maximo a partir do qual os pre
gos podem decrescer. Assim a fungao utilizada apresentou melhor comporta-
mento em comparagde Zguela em que foram utilizadas todas as variaveis na

forma linear.

A funcao foi escolhida apos comparacdo dos coeficientes de
determinagao corrigidos (R%) do teste de Bartlett para rejeitar a hipdte-
se de auséncia de varidncia constante dos residuos (heterocedasticidade),

problema econométrico comum em anilises de dados de corte secional, seja



uy

pela omissdo de varidveis relevantes, seja pela forma funcional do mode-
lo utilizado.

Os coeficientes de determinacdo (R?) variam de 0,76 em
1952 a 0,96 em 1964 indicando elevado poder explicativo das varidveis in
dependentes utilizadas no modelo (Quadro X). O teste de F de Snedecor qe
mostra se as variavels independentes sZo relevantes para explicar as va-
riagces nos pregos foi significativo no periodo analisado ao nivel de 1%

(a0 = 0,01), exceto para o ano de 1952,

A varidvel comprimento da fibra (Dl) come era de esperar
apareceu como a mais importante apresentando sinal correto (positivolcom
13 dos 22 anos do periodo analisado, sendo ainda seu coeficiente signifi
cativo durante a maioria dos anos, ao nivel de 10% (o = 0,10), conforme

analise realizada atvravés do teste de t de Student.

Dentre as oito variaveis explicativas D, (corda fibra) foi
a de comportamento mais pobre como o coeficiente apresentado sinal corre
to somente na metade dos anos considerados. Isto sugere que na realidade
a coloragdo ndo & tao importante:como na pratica se apregoa ou os dados
utilizados ndo foram capazes de mostrar os efeitos desta variavel na for
magdo do prego. Mesmo assim resolveu-se manter todas as variaveis dispo-
niveis no modelo mesmo ndo sendo significativas pois segundo Brandtl &
dificil a determinagic da retirada da variivel de um modelo sendo prefe-

- - - . — - - - - -~
rivel, sua permanéncia caso hala razao tecnica solida para sua retencgdo.

A variavel finura (D,) cuja consideragdo na prdtica € das
mais importantes apresentou comportamento razoivel tanto quanto ao sinal
como & significdncia do coeficiente, seja na forma linear (DQ) seja na

forma.quadrética(D%).

A correlagdo entre as varidveis explicativas de modo geral
apresentou-se em niveis nfo excessivamente elevados. Dentre todas as va-
ridveis a impureza da fibra e a impureza do fio apresentaram a mais ele-
vada correlagdo simples durante o periodo considerado (1952~73) o que po
deria provocar uma nio significancia dos cosficientes. Entretanto, como
a correlacdo mais siria ocorre apenas entre duas varidveis explicativas

esta torna-se um problema relativo.

Conforme Klein? se o coeficiente de correlagdo miltipla do
modelo superar o de corvrelacdo simples entre as va—~idveis independentes

& toleravel o efeito da multicolinearidade.Na presente andlise o maior

1BRANDT5 S.A. Curso de Estatistica aplicado 3 Economia. Piracicaba, ESALQ
1969, p. 70 : =

ZKLEIN, L.R. An introduction to econometrics. Englewcod Cliffs, N.J.,Pren
tice Hall, 1962 p. 6u.
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encontrado para a correlacdo foi de 0,83 entre as variaveis impureza da
fibra e impureza do fio verificado em 1952, mas o coeficiente de correla
¢do miltipla foi superior - 0,87 (Anexo IX). Isto era de se esperar, pois

3

conforme Evans® as impurezas do algodao da fibra ¢ do fio estdo fortemen-

te correlacionados entre si.

4,2, - Parcelas de Participacdoc Relativa dos Paises

Foram utilizadas dez equacgdes alternativas com regressdes
nas formas linear e semilogaritmica para analisar o comportamento das par
celas de participacdo relativa dos quinze principais paises exportadores
de algoddo em pluma para o Reino Unido. Mesmo considerando gue apds os a-
justes da fungaoc prego-qualidade os tipos sdo substitutos perfeitos entre
si, foram estimados quatro conjuntos de regressdes combinadas: um para o
total de paises exportadores e trés para subconjuntos de paises exportado
res por comprimento da fibra de algodio, maneira clidssica de se agrupar
dados referentes a esta pluma. Assim constituiram-se subconjuntos para fi
bras longas (Estados Unidos, PerlG; Suddo e Egito), para fibras média (Es-
tados ‘Unidos, México, Turquia, Siria, Iran, Nicardgua, Grécia, Uganda,Rls
sia, e Brasil);. e para fibras curtas (Estados Unidos, Paquistdo e India).

4.2.1. - Conjunto de Palses Exportadores

0 quadro XI mostra os resultados obtidos para o conjunto de
paises exportadores de algoddc em pluma para o Reino Unido, utilizando-se
a participacdo relativa comc variavel dependente nas regressdes de forma

linear.

Todas as equagles apresentaram sinais condizentes com a teo
ria economica sendo a participagdo relativa uma fung¢do decrescente do pre
go, ou seja um acréscimo no prego esta relacionado com uma diminuigao na
quantidade importada pelo Reino Unido de um determinado pais produtor.
N3o se verificaram problemas de multicolinearidade entre as regressoces: o
maior grau de correlagdc foi de 0,47, entre as variaveis participagdo re-

lativa defasada (S ) e binaria para o México (D).

it-1
0s resultados obtidos na equacgio 1-A ndo foram satisfato -
rios quando se utilizou apenas o prego ajustado a qualidade como variavel
independente na regressdo. 0 coeficiente de regressdo parcial da varidvel
prega (0,) £2i da erdem de 0,001 com sinal negativo e significante ao ni
vel da demanda pois o R? foi bastante baixo. 0 teste de Durbin-Watson ao
nivel de 0,05 indica ainda correlacio serial entre os residuos e o teste

de Theil-Nagar aponta ser elevada esta correlagao.

3pyANS, P.B., op. cit., n® 2 p. 82
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Conforme Johnston" "em gerai incluimos somente determina -
das variZveis importantes na relacdo especificada e o termo disturbancia

representa, portanto a influéncia das variaveis omitidas".

% JOHNSTON, J., n® 1, op. cit., p. 195.



QUADRO XI - Lesultados das Regressoes Estimadas, Incluindo os Principais Paises Exportadores de Algoddo

em Pluma para o Reine Unido, 1952-73 - Forma Linear.

TN
Equagao Variavel Constante 0., Sip.y [|variavel R2 r G.L. {d' \|h T2 s
M=pendente Binaria ; \
1 - A 514 0,0478 70,0010b 0,0100 14,3832 § 33¢ 0,60\ ~ g ,70 | Sim
(+2,0936) /
2 - A 5:4 0,0123 -0,00104 0,7370 0,5525 209,06109 3@& 2,27 |-3,27!0,13 | Sim
(-3,0916) (20,2095) | =] ’
3 - A Sit 0,0338 ~0,0034b 0,4467 PATS 0,6222 31,84819 313 2j08!“l,38 0,03 | Ndo
~2,2186) (9,1114) - i
b~ A S;¢ 0,0225 -0 ,0010¢ G,7303 ANO 0,5297 18,35508 314 2,28 (-3,54{ 0,14 | Sim
(-3,01186) (19,3238) |
5 - A P 40,0340 ~0,0083D 0,4207 (PATS/ANO | 0,56083 1h,41789 298 2,0@/u1,93 0,04 | Nao
(-1,38097) (8,0762) ' p
Obs,: Os numeros entre-paréntesis sao os valores de t de Student., =
= [a¢]

(1) Variaveis: S,

it

va defasada.

€ a participagio relativay 0. e o

(2) R2 & o coeficiente de determinagdo ajustado; d° &
a de Theil-~lagar.

(3) nivel de significancia - a) 1%; b) 5%, c) 10%, )

diferencial de pregos; S, & a participagdo relati

a eéstatistica de Durbin-Watson; h & a de Durbin e T?

25%,

(4) CS indica correlagdo serial a 95% de probabilidade.
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A analise de variancia investizada através da estatistica

F de Snedecor mostra ser ndao significante a regressdo ac nivel de 0,05,

Na equagao 2-A fol introduzida a varidvel dependente dafasa
da (S;,_ ;) que permite um ajustamento mais adequado ji que & improvavel
que ocorra uma adaptagdc instantanea a variivel preco (0.,), conforme de-
monstrade por Cowling & Ravner® que se utilizaram de um modelc de Nerlo-
ve® mostrando ser a mudanga atual no consumo de um tipo, fragdo de dife -
renga entre o consumo verificado no periodo anterior e o nivel corrente
de consumo desejado. Dessa forma como a evolugac histérica das parcelas
de participagdo relativa dia-se lentamente, a introdugdo da varidvel defa-
sada fez com que houvesse um aumento no coeficiente de determinagdo da re
% da variagao no consumo sao explicados pelo pre
). 0 teste de F indi -

gressdo sigficando gue 55
co (Uit) e pela variivel dependente defasada (S5¢.1
cou significancia ao nivel de 0,01 e a variavel preco (Uit) foi signifieca

tiva a 0,01.

0 valor d' = 2,27 da estatistica de Durbin-Watson ndo indi-
cou correlacgiZo serial nos residucs. Entretanto esta estatistica & viezada
e desconhecida em direcdo ac valor 2 em equagdo contendo variaveis depen-
dentes defasadas entre as regressdes, mesmo NO CAS0O COm um numero elevado

de observagdes, ndo se deve aceitar a hipdtese nula de autocorrelagao.

Assim parece ser mais apropriado utilizar-se a estatistica

de Durbin e o teste de Theil~Nagar para reforgo da analise.

A estatistica de h de Durbin de valor -3,27 indica que ha
uma probabilidade de 95% de existéncia de correlagao serial. Pelo teste
de Theil-Nagar o valor T = 0,13 mostra entretanto ser baixa esta correla
cao.

Com o intuito de captar os efeitos de cada pais na quantida
de demandada foi intreduzida uma variavel binaria para cada um deles, num
tctal de 16, ficando o Brasil como base, conforme mostra a equagao 3-A.
Houve um aumento acentuado do poder explicativo pela inclusdo desta varié
vel passando a explicar 52% da variagac verificada na varidvel dependen-
te. A introducio das variaveis binirias diminuiu o desvio-padrdo da variad
vel prego (Uit) aumentando ainda o seu coeficiente ac passo que o coefi -
ciente de vegressao da variavel dependente defasada (Sitwl) sofreu redu -
c30, ocorrendo assim um ajustamento mais rdpido no tempo (da ordem de 55%
no periodo) significando que sem a varidvel bindria a velocidade de ajus-
tamente & bastante pequena e requer muitos anos para que Seus efeitos se-

jam notados. A elasticidade de curto prazo quando derivada da equagdo con

SCOWLING, K. & RAYNER, A.J., op. cit., p. 1296.

SNERLOVE, M., op. cit., 121p.



50

. - * - + w e . o
tendo a variavel binaria para pais € acentuadamente superior aquela sem a

variavel bindria.

0 teste de Durbin-Vatson a 0,05 ndo constou a presenca de
correlagao serial positiva nos residuos o mesmo ocorrendo com a estatisti

ca de Durbin cujo valor foi h = -1,38 e a de Theil-Nagar com T2= 0,03,

A analise de variancia indieou um valor de F = 31,8 sendo
significativo ao nivel de 0,01. A maioria das variaveis bindrias foi sig-

nificativa a 0,05,

A equagao 4~A apresentou um comportamento pior quando foi
introduzida uma variavel binaria para cada zno, num total de 21, tomando

1973 como base.,

NZo se constatou a pregenga de auto cérrelacio serial nos
reciduos de acordc com o teste de Durbin-Watson como dF = 2,28 . Entretanto
® teste de Durbin com h=-3,54 indica que hia 95% de probabilidade que ocor-
ra tal problema. O teste de Theil-Nagar com T? = 0,14, indica que deve
ser baixa esta correlagac. O coeficiente de determinagdo por sua vez foi
menor explicando 53% da regressao mas significativo ao nivel de 0,01 com
F= 18,3. A grande maioria das variadveis bindrias ndo foi significativa ao
nivel de 0,05,

Além das variaveis preco (Git) e parcelas de participacgao

relativa defasada (S, ) na equagac 5~A incluiu-se também binadrias para

it-1
pais e ano visando evitar problemas de autocorrelacdo serial e heteroce -
dasticidade conforme exposto na estrutura tedrica. Os coeficientes do pre
fole! (Uit) e da parcela de participagao relativa foram significativos ao ni
vel de 0,05 e 0,01, respectivamente. Mais uma vez foli diminuide o coefi -
ciente de ajustamento (0,58) significando que a inclusio simultanea das
varidveis bindrias pais e tempo acarreta um ajustamento mais rapido  as
novas situagoes de prego do que nas equagoes anteriores.

0 teste de Durbin-Watson com d4' = 2,08 nao indicou a presen

ca de autocorrelacgdo nos residucs comprovado pelo teste de Durbin com h =

~1,93 e pelo Theil-Nagar com T2 - 0,04,

A andlise de variincia realizada através do teste de F de

Snedecor foi significativa ao nivel de C,0l.

A maioria das variaveis binarias da equagdo 5-A ndo foi sig
nificativa a 0,05, O comportamento desta equagdoc., entretanto confirma o]

pequeno efeito da varidvel bindria ano pois o seu R™2 = 0,61 inferior i -

quele da equacdo 3~A onde fora incluida somente a variivel ano com R™% =

0,62,
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Para as equagoes na forma semilogaritmica, apresentadas no
quadro XII a andlise de variincia foi significativa aoc nivel de 0,01 exce
to para a 1-B. Os sinais para a variivel precgo (Git) foram corretos em to
das as equagdes. Nao foram constatados problemas de multicolinearidade en
tre as variaveis explicativas.

A equagao B-1 a exemplo de sua similar na forma linear a -
presentou a variidvel diferencial de preco (Git) significativa a 0,05, mas
com o coeficiente de regressaoc bastante baixo 0,01, observando-se ainda a
presenga de autocorrelacdo serial positiva nos residuos através dos tes -

tes de Durbin-Watson com d' = 0,57 e de Theil-Nagar como T2 = 0,71.

Na equagao B-2 com a introdugdo da variavel dependente de-
fasada como variavel independente houve melhora no poder explicativo. da
regressaoc com R? = 0,63, apresentando ainda um comportamento melhor do

que & equagadc similar na forma linear.

Os coeficientes da variavel prego (0..) e da variavel de -
pendente defasada (Sitwl) foram significativos a 0,05 e 0,01, respectiva-
mente, O teste de Durbin-Watson nao comprova a presenca de autocorrelagao
nos residuos, entretanto a presenca de variavel defasada entre as regres-
s0es sugere a aplicacdo de testes alternativos: a estatistica h de Durbin
de velor h = -2,99 indica a prcbabilidade de 95% de ocorrer autocorrela -
cao serial e a de Theil-Hagar com 72 = 0,13 denota ser baixa esta correla
gdo.

A equagdo B-3 com a inclusdo da variavel binaria para pais
apresentou uma melhora no poder explicativo da regressao sendo o coefi =
ciente da variivel participacado relativa defasada (Sit*l) significativo

a 0,01 mas o da variavel precgo (0.,) significativo apenas a 0,25.

A estatistica d’ = 2,16 nio indica auwbtocorrdlagado serial
nos residuos o mesmo ocorrendo com a estatistica de Durbin h = 2,53 e a

de Theil-Nagar com T? = 0,08,

Na equacdo 4-B a inclusdo da variavel binaria para ano me-
lhorou a perfomance da regressdo ja que a variavel prego (Git) apresentou
~gse significativa ao nivel de 0,05. 0 teste de Durbin-Watson nao indieou
correlacido serial nos residuos. Pelo teste de Durbin entretanto a uma pro
babilidade de 95% aceita-se a existéncia de autocorrelacdo serial mas que

segundo o teste de Theil-Nagar €& baixa.

A eguagdo 5-B contendo varidveis bindrias para pais e ano
apresentou um aumento no poder explicativo mas com o coeficiente do prego
(Uit) foi significativo apenas a 0,25, N3o foi detectada autocorrelagao
serial nos resiIduos utilizando-se dos testes de Durbin-Watson. Pelo de
Durbin entretanto ha uma probabilidade de 95% de que este problema ocorra

mas que segundo a estatistica de Theil-Nagar & baixa a correlagdoc. 0 coe-
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godao em Pluma para o Reino Unido, 1952-73, Forma Semilogaritmica,

QUADRO XII - Resultados das Regressdes Estimadas, Incluindo os Principais Paises Exportadores de Al-

E -~ § v . - -
quagao| Variavel Constante Oit log S;, , { Variavel R 2 F . 2
G.L.| 4 h T CS
Dependente Binaria !
1-B | log S, ~3,8188 ~0,3004" 0,0115 | 4,9159 |336 [0,57 | - 0,71  Sim
(-2,2172)
2 - B log S. -0,8247 -0,1459" 0,7867 0,6368 {288,8550%|335 |2.26 (-2,9 :
it (-1,7564) | (23,7603) ’ ’ ’ ;991 0,13 | Sim
3 -8B log S. -1,1510 -0,1361P 0,6092 0,6578 | 36,9972%| 319 (2,16 |- 13
ok (-1.2117) }(13.7623) | FAIS ’ ’ L] 72,83 0,08 ] Nao
b
- B log S, ~0,6083 -0,1536 0,7942 0,6334 1 26,3075%| 314 |2,30 |-3,5 i
1t (-1,8510) |(23.5565) | ANO a ’ ’ 3,521 0,15 1 Sim
5-B log S; -1,1010 -0,1493° 0,6090 0,6610 {'17,8439%/ 298 {2,20 |-3; i
it (-1,3230) |(13.2686) | PAIS/ANO "> ’ ’ #3381 0,11 ) Sim
obs.: Os niimeros entre-parénteses s3o os valores de t de Student,

(a); (b); (c) e (d), idem ao quadro XI.
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ficiente da variavel preco (Uit) foi significativo a 0,10.

A equagdo 5-B com a imtroducae de binaria para pais e ano,
mesmo com um R~2 superior apresentou um comportamento desfaveoravel em re-

lagdo a sua similer na forma linear.

A introdugdo da varidvel bindria para cada pais, na equa -
gdo 3-B provocou uma diminuigdo no coeficiente da variavel participagdo
relativa acarretando assim uma diminuicdo no periodo de ajustamento a flu
tuagdes de pregos. O mesmo fato também fol verificado na equagdo 5-B,quan

do introduzidas bindrias para pais e ano.

4,2.2. Exportadores de Fibras Longas

0s resultados obtidos para o subconjunto de paises exporta
dores de fibras longas com as regressoes na forma linear estdo relaciona-
das no quadro XIIT.

As equacgdes apresentaram sinails corretos, com o coeficien-
te da varidvel prego (0..) negativo e a participagdo relativa (S,.) posi-
tiva o que esta de acordo com a teoria da demanda em condigdes normais. A
varidvel prego entretanto em duas equagdes (3-C e 5-C) sé foi significati

va a 0,25. Ndo foram verificados problemas com multicolinearidade.

A andlise de variancia foi significativa para todas. .as
equagdes exceto para a 1-C, onde foi utilzado apenas o prego (Uit) como va
riavel explicativa.

0 coeficiente de determinagdo ajustado, variou de R=2 = .,
0,21 a R"2 = 0,64. A presencga de autocorrelagdo serial foi verificadaam=-
vés dos testes de Durbin-Watson, Durbin e Theil-Nagar. O 19 indicou a pre
senga de tal disturbdncia na equagdo 1-C enquanto que o 292 a uma probabi-
lidade de 95% aponta o problema na 1-C e 5-C. A estatistica T2 de Theil -
Nagar confirma a indicagdo de elevada correlacdo serial na la. equagao e
menor na 5a. equagao.

As equagdes 3-C e 5-C com a introdugdo de variaveis bina -

rias, respectivamente para pais e para pais e ano sugerem um ajustamento

mais rapido as mudancas futuras de pregos.



QUADPN XIII - Resultados das Regressdes Estimadas, Incluindo os Principais Paises Exportadores de Fibras

Longas (%) de Algodao em Pluma para o Reinc Unido, 1952-73, Forma Linear,

Equagao| Variavel Constante| 0., S p-1 Vapidvel | R? F G.L.d' h T2 ics
Dependente l Bindria
e ' v
1-C 8., 0,0519 ~0,02294 0,2087 | 23,9347 |93 0,87 ~ 0,57{S1
it (~4,8923) ' ’ ’ 7y Sim
2-C S, 0,0232 -0,01652 0,5273 0,5231{ 47,6519 85 [2,20]-1,23 |0,10|ng
it (-4 .4001) (7.4865) ’ ’ e
3-C S, 0,015% -0,00684 0,2707 PATS 0,58393 | 25,96573 82 |1,98| 0,16 {0,031}y
it (~1.2753) | (2.9442) ’ i ’ ’ rpiae
4-C S, 00,0180 ~0,0165% 0,5266 ANO 0,5279 5,22958 64 2,091-0,53 {0,11{n3
it (-4.3219) {(6,6731) ’ ’ ’ ’ S
5-C S5+ 0,0028 ~0,00639 0,1483 PATS/ANO 0,6u34 | 7,0381% 61 [1,79]21,52 |0,19sim
(-1,2178) [(1,3920)
(*) Fstados Unidos, Peru Sudao e Egito. ¥

obas Us numeros entre-parenteses sdo os valores de t de Student.
(a)Y; (b); (e) e (d), idem ao quadro XI.
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Para as regresstes na forma semilogaritmica relacionadas no
quadro XIV a performance das equagdes foi pior uma vez que os R™Z varia-
ram de 0,10 a 0,48 e o ceceficiente da variavel prego (0,.) ndo foi signi
ficativo em duas equagdes (3-D e 3-D).

A andlise de variancia utilizando-se o teste F ndo foi sig
nificativa apenas para a la. equacdo.

A correlacdo sO foi detectada para a equagdo - 1-D quando
utilizados os testes de Durbin-Watson, Durbin e Theil-Nagar.

0 ajustamento mais rdpido i novas condigdes de pregos &€ su
gerido pela equagdo 5~D em que foram introduzidas varidveis bindrias pa-

ra pais e ano.



QUAD2N XIV - Resultados das Regressdes Estimadas, Incluindo os Principais Paises Produtores Exportadores

de Fibras Longas (®) de Algoddo em Pluma para o Reino Unido, 1952-73 - Forma Semilogaritmica.

Equegdo | Varidvel | Constante | 0., log S;._; | Varidvel R? F ar G.L., h| TZ}{ cs
lLependente Binaria
1-D log Sy ~3,4725 0,5169@ 0,2043 | 11,1277 | 0,87 86 - 10,57} sim
(-4,8423) 1
2-D iog S;, ~1,4654 0,3021a 0,5808 0,4510 | 36,7292b} 2,06 | 85 |-0,44f0,03 | Nio
(~4_4001) (7,4367)
3-D log S, -3,2293 0,0u83 0,3285
(62560) (3,1633) PATS 0,u787 | 16,98294 1,97 |82 | 0,64(0,02| N3o
4D log S, ., -1,4536 0,3064P 0,5776
(-2,1822) (6,10u4) ANO 0,3807 3,32453 2,31 |64 [-3,12[0,22| Nio
5-D log Siy ~3,5750 0,0082 0,2800
(-0,0412) (2,2939) |PAIS/ANO {0,4623 3,877u1 1,97 |61 | 0,24/0,10 | N3o
(%) Ts+tadcs Unidos, Peru, Suddo e Egito. o

Obs;

(a); (b); (e) e (d4), idem ao quadro XI.

0s nlmeros entre-parenteses sao os valores de t de Student.
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4.2.3. Exportadores de Fibras Médias

0 quadro XV mostra as regressoes realizadas para as regres
sGes na forma linear para os 10 principais paises exportadores de fibras
médias quando se considera a participagdo relativa como variivel dependen
te. Ndo se verificou problema de multicolinearidade entre as variadveis ex

plicativas. A maior correlacao foi entre log Sit- e a bindria para a Gré

-1
cia (DPlO) da ordem de =-0,37,

De modo geral as equagodes apresentaram-se com sinal corre-
to (negativo) para a variavel precgo (Uit) exceto para a equagao 1-E cuja
andlise de varidneiaz ndo foi significativa e ainda apresenta correlacgdo se
rial positiva nos residuos detectada pela estatistica de Durbin-Watson ao

nivel de 0,05, problema este confirmado pelo teste de Theil-Nagar,

A equagdo 2-E com a inclusdo da variavel dependente defasa

da apresentou um R~2 de 0,54 com o coeficiente da variavel prego (Uit)sig

nificativo a 0,05,

Pelo teste de Durbin-Watson n3c foi constatado o problema
de autocorrelagdo. Como o teste n3o & o mais adsquado em presenga de va -
ridveis explicativas defasadas aplicaram-se ainda os testes de Durbin e o

de Theil -~Nagar que confirmaram a inexisténcia de tal disturbancia.

A inclusdo da variavel bindria a fim de captar os efeitos
de cada pais na regressdo melhorou acentuadamente os resultados: a varia-
vel precgo (Oit) passou & ser significativa ao nivel de 0,01 o mesmo acon-
tecendo com a estatistica F que testa a andlise de variancia e o poder ex

plicative da equagdo 3-E foi de 65%.



QUADRO XV ~ Resultados das Regressdes Estimadas, Incluindo-se os Principais Paises Exportadores de Fibras

Médias (*) de Algod3o em Pluma para o Reino Unido, 1952-73- Forma Linear.

Variévelﬁ

=2

Equagdo Variavel Constante 0, Sivo1 riay R 13 c.L q! h T oS
Dependente Binaria

1-E Siv 0,0476 0,0119C 0,0102 1,9784 | 183 0,63 - 10,68 | Sim

9 -E S+ 0,0118 0,0119P] 0,7693 0,5373 1107,27909 181 2,22 -2,15 | 0,11 | Ndo
(-1,9733)(14,5019)

3~-E Sit 66,0982 -0,2122 00,3974 PATS G,6494 31,82079 172 1,99 0,11 {0,113 | N3o
(-3,3350)} (5,8095)

4 Sit 0,0166 | -0,01257 0,7820 NO 0,4977 8,9712% 150 2,24 -2,50 [ 0,01 | Ndo
(-1.9837)(13,9398)

5 54 0,1037 | -0,02202] 0,4078 |PATS/ANO [0,6175 | 10,23169 151 1,99 0,70 | 0,03 | Nio
. (~3,2333) (5,52C9)

(%) Estadns Unidos, México, Turquia, Siria, Iran, Nicardgua, Grécia, Uganda, Rissia e Brasil. A

obs:

(a):; (b); () e (d), idem ao quadro XI.

Os nlOmeros entre-parénteses sao os valores de t de Student.
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Houve uma diminui¢3o no periodo de ajustamento as variacgdes
de prego gracas a redugéo de coeficiente da variavel explicativa defasa -
da, '

A presenga de autocorrelagdo serial foi rejeitada pelos
testes de Durbin-Watson e Durbin com 95% de probabilidade e comprovada pe
lo teste de Theil-Nagar.

Na equacdo #-E a introducdo da variidvel bindria ano mais
uma vez comprovou a sua ndo importancia na equagdo das parcelas de parti-
cipacdo relativa. 0 coeficiente da variavel precgo (Uit) foi significativo
a 0,05, a an3dlise de variincia a 0,01 mas foi reduzido o coeficiente de
determinagac ajustado para R-2 = 0,50. Apesar do teste de Durbin-Watson
ndo apontar, o teste de Durbin indica que ha uma probabilidade de 95% da
existénecia de correlacdo serial nos residuos e caso exista realmente,esta
ndc & t3o acentuada conforme o teste de Theil-Nagar mostra. A inclusdo
das varidveis bindrias para pais e ano melhorou relativamente a perfoman-
ce da equagdo 5-E onde foi significativa a andlise de varidncia e o coefi
ciente da variavel precgos ajustada a qualidade (Uit). Ndo se comprovou a
presenga de autocorrelacgac quando utilizados os testes de Durbin, Durbin-

Watson e Theil-Nagar.

Para as equagdes na forma semilogaritmica os resultados pa-
ra o subconjunto de paises exportadores de fibras médias foram melhores
{quadro XVI)-

A equacdo 1-F devido a omissdo de varidveis teve um compor-

tamento pobre com baixissimo poder de explicagdo.



QUADRO XVI - Resultados das Regressdes Estimadas, Incluindo oS Principais Paises Exportadores de Fibras

Média (*) de Algod3o em Pluma para o Reino Unido, 1852-73- Forma Semilogaritmica.

Equagao Variavel Constantel 0., log Sii1 Varidvel R 2 d’ G.L. F h 72 Cs

' Dependente Bindria

1-F log S; ~3,86L40 0,22679 0,0002 | 0,43 | 182 6,9753 { ~=~ (0,78 | Sim
(0,9876)

2-F log S. c A _n-agc ~

it -0,5075 | ~0,1919 0,8661 0,7198 | 2,26 | 181 [236,0380%-2,0830,13 | Néo

(-1,5510) | (21,6471) i

3~F log 8., -0,u4494 ] -0,3929% 0,6895 PATs | 0,7468} 2,16 172 50,07443-1,63 40,08 | N3o
(~2,7424) | (12,3163)

- Q . )

-F log Si¢ -0,2822 | ~0,2272P|  0,8934 ANO | 0,7360( 2,25 | 160 | 23,1525%-2,01/0,14 | N&o
(-1,8836) | (22,5911)

§--F log Siy -0,2835 | -0,43292 0,7296 |PATS/ANO| 0,7598| 2,16 | 151 | 19,0911%-1,71]0,11 | N&o
(-3,0362)| (12,8081)

1

09

(*) Estados Unidos, México, Turquia, siria, Iran, Nicardgua, Grécia, Uganda, Rissia e Brasil.

obs: Os nameros entre -parénteses sdo oz valores de t de Student.

(a); (b); () e (d), idem ao quadro XI.
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A inclusdo da variidvel dependente defasada melhorou de for-

2

ma marcante a equacio 2-TF cdom R™20,72 a variivel prego (0; Jsignificativa

a 0,01 e também a analise de variavel a 0,01.

Rejeitou-se a hipdtese de autocorrelacio serial através dos
testes de Durbin-Watson, Durbin e Theil-Nagar.

A semelhanga dos resultados verificados, anteriormente a in
clusao das varidveils bindrias pais e ano, separados e conjuntamente confor
me as equagdes 3-F, 4-F e §-F, resultaram em melhores ajustamentos quando
na presenga de variaveis bindrias para pais isoladamente e para pals e ano
comprovando a ineficdcia da varidvel bindria ano que reflete a influéncia

do tempo na parcela de participacaoc relativa.

A variavel preco (Uit) foi significativa a 0,01 nas equa -
gdes 3-F e 5-F e a 0,05 na 4-F. A andlise de varifncia foi significativa a
0,01 em todas as equacgdes.

A inclusdo da varidvel pais (equacio 3-F) diminuiu o perio-
do de ajustamento &s novas situagdes de pregos, ac passo que a bindria pa-

ra ano (equagdaoc 4-F) sugere um aumento neste periodo.

Através dos testes de Durbin-Watson, Durbin e Theil-Nagar

nao se detectou a presencga de autocorrelacio serial nos residuos.

4.2.4. Exportadores de Fibras Curtas

0 quadro XVII relaciona as equagoes realizadas para o sub -
conjunto de palses exportadores de algod3o de fibra curta com as regres -~
soes na forma linear. N&o foram constatados problemas de muiticolinearida-
de, pois a correlacadao mais elevada fol entre o prego Uit e a binadria para

India (DP;4) em cerca de 0,59.

Apenas a equagao 1-G apresentou sinal correto para a varia-
vel precgo (Uit) mas o coeficiente de determinacac fol extremamente baixo
R™Z = 0,001 e a analise de variancia ndo foil significativa. As demais apre
sentaram sinais para esta varidvel ndo condizentes com a teoria econdmica
sugerida portanto erro de especificacaoc por seu comportamento como uma

equagdo de oferta.

A analise de varidncia fol significativa a 0,05 para a equa
gdo 2-C e a 0,01 para as equagoes restantes. Apenas para a equacao 1-6 foi
detectada a presenga de autocorrelagac pelos testes de Durbin-Watson e de
Theil-Nagar. Para as demais tal problema parece nac estar presente a uma
probabilidade de 95% conforme o teste de Durbin, apesar do teste de Theil-
Nagar apontar uma correlagdoc relativamente baixa para as equagdes -G e
5-G.
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Como ocorrido nas equagoes testadas para os outros subcon -
juntos e agregado dos exportadores de fibras, a inclusdo da varidvel bina-
ria para pais possibilita um menor periodo para o ajustamento das parcelas

de participacdo relativa as novas condigdes de pregos.



QUADRO XVII - Resultados das RegressGes Estimadas, Incluindo os Principais Paises Exportadores de Fibras
Curtas (%) de Algoddo em Pluma para o Reino Unido, 1952-73 - Forma Linear.
Equacao Variavel Constantg Uit Sito1 Variavel r-2 F G.L. qr h 72 cs
Dependente Einaria
1-G S, 0,0431 |-0,0200€ 0,0010; 1,6826 | 64 0,34 - 0,83 Sim
* (-1,2972)
2-G Si¢ 0,0072 0,01086€ | 0,8451 0,6811]70,4051D 63 2,13 |{-0,65 | 0,06 N3o
L (1,1636) |(11,6443)
3-G S: 4 0,0431 0,0348% | 10,6735 PATS |0,7239143,6176% 61 2,02 |-0,11 | 0,01 Nio
* (3,1505) | (7,6937)
-G Si 4 0,0145 0,0143%] 0,8680 ANO  10,63109 5,83499 42 2,26 |-1,51 | 0,25 Nio
(1,3794) | (9,9518)
5-G Siy 0,0588 0,04312 | 0,6215 | PATS/ANO{0,75798! 7,4853% 40 2,11 | -0,92 | 0,20 N3o
(3,6174) | (5,8443)
. + — o
(*) Estados Unidos, Paquistio e India w
obs: 0s niimeros entre-parénteses sdao os valores de t de Student
(a)y; (b); (e) e (d), idem ao quadro XI.

2



QUADRO XVIII - Resultados das Regressoes Estimadas, Incluindo os Principais Paises Exportadores de Fibras

Curtas (¥*) de Algodao em Pluma para o Reino Unido, 1952-73 - Forma Semilogaritmica.
Ecuagao Variavel Constante Uit log S;4q Var%ével R™2 F G.L. q h 72 cs
Dependente Binaria
1-H log S, ~4,1835 ~1,0985 0,0779 6,4925 64 0,56 - 0,72  Sim
(-2,5480)
2-~i log Sit ~0,8731 0,0131 0,7890 0,6269 55,6216b 63 2,09 -0,47 0,04 Nao
(0,1038) (9,7568)
3-H log S., ~0,6914 0,6069%  0,6906 PATS 0,6635 33,0471% 61 2,11 -0,58 0,06 Nio
(1,7508) (7,9451)
4-H log Sit ~0,2437 0,0037 0,7912 ANG 60,5767 4,8516a 42 2,26 -1,77 0,25 Ndo
(0,0187) (7,3443)
5-11 log S.. ~0,2244 0,5986C  0,6682 PAIS/ANO 10,6292 5,4113% 4o 2,32 -2,69 0,30 Sim
(1,5511) (6,1870)
(*; Estados Unidos, Paquistdo e India. s

obs: Os nUmeros entre-parénteses sdo os valores de t de Student.

(a); (b); (e) e (d), idem ao quadro XI.
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A equacgdo 5-G fol a que apresentou a melhor perfomamce.,

Para as equagoes na forma semilogaritmica apenas na egua -
¢cdo em que O precgo (Uit) apresentou sinal correto, a andlise de varidncia
nao foi significativa e o coeficiente de determinagdo ajustado foi a de
apenas R~2 = 0,08 (quadro XVIII).

Nas equagbes 2-H e 4-H entretanto o coeficiente da variavel
prego (Git) nac foi significativo, enquanto que na 3-H o foi a 0,05 e na
5-H 86 o foi a 0,10,

A presencga de autocorrelacdo serial nos residuocs foi detec-
tada para a equagdo 1-H e também para a 5-H. Foram utilizados os testesc
Durbin-Watson, Durbin e Theil-Nagar para testar este problema. 0 melhor

comportamento foi dado pela equagdo 3-H.

4,3, - Elasticidades das Parcelas de Participacae Relativa

A partir das equagoes estimadas no item 4.2 foram derivadas
éstimativas das parcelas de participagdo relativa para os paises inclui -

dos no trabalho.

A partir dal utilizou-se as seguintes expressdes para calcu -

lo das elasticidades de curto e longo prazos, a exemplo de FREITASL.

'n (eurto prazo) = 35S, Qit
305 54
3Si : Uit
30, 3.

n (longo prazol) = 1t B

1 -c

lFREITAS, C.F.T., op. cit., p. 42.
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onde:

BSi

—— = e o coeficiente do diferencial de prego da equagdo de participa -

BUit ¢gao relativa.

Uit = € o diferencial de precos médios dos anos considerados. para cada
pais.

S;+ * € a participagdo relativa médiz dos paises nos anos considerados.

c = e o coeficiente de 5; -1 estimado pela regressao.

it

0 quadro XVII mostra as elasticidades obtidas para o agregado de paises e
aquelas especificas por subgrupos e produtores por comprimento de fibra,

parametro bdsico de classificagdo do algodio.

Para o cilculo das elasticidades do agregado de paises foi
escolhida a equagac 5~A do quadro XI, pela melhor performance aprésentada
entre as alternativas consideradas:

S., = 04,0340 - 0,0083 Uit + 00,8207 Sit

it + DPl + ....+ DP + ...t

-1 156

DAl + o, DA21.

No caso do agregado de palses exportadores de fibras para
o Reino Unido, os valores encontrados para as elasticidades de curto e de
longo prazo foram bastante baixos e em concordincia com resultados encon-
trados por varios pesquisadores para o algoddo. As elasticidades de longo
prazo variaram de ~-0,04 para a Turquia a -0,97 para a Grécia. O Valor en-
contrado para o Brasil foi de -0,09 caracterizando a inelasticidade-prego

de demanda da fibra.

Para o subconjunto de paises exportadores de fibras longas
as elasticidades foram origindrias da equagdo 4~C do quadro XIII. Os valo
res encontrados para as elasticidades de curto e longo prazos foram supe-
riores dqueles estimados para o agregado de paises, sugerindo entdo uma
maior competitividade entre os produtores de fibras longas. Mesmo assim a
maioria dos valores & menor que a unidade indicando inelasticidade a lon-

go prazo, exceto para o Egito que foi de -1,06.

0s paigses produtores de fibras médias apresentaram maiores
elasticidades de participagio relativa, derivadas da equagdo 5-F do qua -
dro XVI, que as do agregado e de produtores de fibras longas, variando de
-0,10 a -0,21 no curtoc prazo e de -0,37 a -0,77 no longo prazo. 0 Brasil,
especificamente, apresentou os valores de ~0,17 para a elasticidade de axr
to prazo e de -0,61 para a de longo prazo, resultados estes superiores

quando considerada a elasticidade derivada do agregado de paises.
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Para o caso dos paises exportadores de fibras curtas as e-
lasticidades foram calculadas a partir da equagdo 5-G do quadro XVII. Os
valores variaram de -0,24 a 1,1 para as elasticidades de participacdo re-
lativa de curto prazo e de -0,6 a -2,8 para os de longo prazo. Hi  indi
cios portanto de uma maior competicdo quando isoladas as fibras curtas do
que entre as demais longas, média e conjunto de fibras. H3 que se conside
rar que o sinal positivo encontrado para a variivel precgo (ﬁit) ndo esta
correto. De modo geral os resultades obtidos nos quatro conjuntos, Sac a-
centuadamente baixos e estao de acordo com outros trabalhos sobre a procu
ra de algodado. Mesmo considerando-se ser a parcela de participagdo relati
va uma estimativa da elasticidade de demanda total ndo se acredita serem

os valores desta muito elevados para o produto em analise (quadro XIX),



QUADRO XIY - Elasticidades Médias das Parcelas de Participagdo Relativa dos Principais Paises Exportadores

de Algodao para o Reino Unido.

pag Total Exportadores Exportadores Exportadores
als Exportadores(l) __|Fibras Longas(2) Fibras Medias(3) Fibras Curtas(X4)
Cur.Prazo |Long.Prazo Cur.Prazo Long.Prazo | Cur.Prazo| Long.Prazo|{ Cur.Prazo; Long.Prazo .
Estados Ur.ides - Longa ~0,2120 -0,3659 ~0,421Y4 -0,8901
Peru ~0,084Y -0,1457 -0,1678 ~0,3544
Sudio ~0,0562 -0,0970 ~0,1117 ~0,2359
Egito ) ~0,2522 -0,4353 ~0,5014 -1,0591
Estauos Uridos - Media -0 ,0262 —O,QHSZ -0.,2009 -0,7430
México ~0,1426 -0,2456 ~0,1781 ~0,6586
Brasil -0,0513 -0,0885 -0,1659 -0,6135
Turquia -0,0224 ~0,0387 -0,1190 -0,4401
Siria -0,u023 -0,694L ~-3,2098 -0,775¢9
Iran _ ~0,0469 ~0,0809 -0,3198 -0,4430
- Nicaragua -0,1724 -0,2976 -0,1348 -0 ,4985
Grécia -0,5631 -0,9720 -0,2056 -0,7603
Uganda -0,1474 =-0,2544 -0 ,1000 -0,3698
Ruseia -0,0610 -0,1053 ~0,1685 -0,6231
Estadus Uridos =~ Curta -0 ,0465 -0,0803 ~0,2413 ~D, 6375
Paquistdo -0,1767 ~0,3050 -1,0665 ~p.8177
Tndia -0,2054 -0,1053 -0,3548 D ,9638
(1) A rartir da equagao 5-A do quadro VI o
(2) A partir da equagdo 4-C do quadro VIII
(3) 4 partir da equagdao 5-F do quadro XI
(4) A partir da equagadc 5-G do quadro XII



